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Tribunal calificador de las pruebas selectivas

MINISTERIO DE para ingreso en el Cuerpo Superior de Técnicos
ECONOMIA, COMERCIO Comerciales y Economistas del Estado
Y EMPRESA

BOE de 29 de diciembre de 2025

PRIMER EJERCICIO: SEGUNDA PARTE (DICTAMEN ECONOMICO)
7 de marzo de 2026

Se ruega a los aspirantes que lean con atencién las siguientes instrucciones, que
condicionaran el desarrollo de la prueba:

No se podra acceder al contenido del examen hasta que el tribunal asi lo
indique. El incumplimiento de este punto por cualquier aspirante,
independientemente del motivo, supondra su eliminacion del proceso selectivo.
A partir del comienzo de la prueba, los aspirantes dispondran de 1 hora y 45
minutos para responder a las cuestiones planteadas.

El ejercicio consta de cinco cuestiones. EI tribunal valorara
fundamentalmente las capacidades analitica y de sintesis del aspirante,
asi como su claridad expositiva.

El aspirante debera redactar su escrito, con boligrafo (azul o negro), en las
hojas autocopiativas que se le proporcionen. En caso de precisar hojas
autocopiativas adicionales, podra solicitarlo a cualquier vigilante de la prueba.
No esta permitido el abandono de la sala de examen ni durante los primeros
diez minutos de cada prueba ni durante los diez ultimos. Entre esos dos
momentos, si algun aspirante deseara abandonar la sala, debera indicarselo a
algun vigilante de la prueba y esperar a que se recoja su hoja de respuestas.
Este documento debera permanecer en la sala hasta la finalizacion de la prueba
correspondiente.

No esta permitido el uso de calculadora. Ademas, todos los dispositivos
electronicos (teléfonos, ordenadores, relojes inteligentes, etc.) deberan
permanecer apagados Y lejos del alcance del aspirante durante el desarrollo de
la prueba.

Unicamente se permitira el uso de abreviaturas presentes en el propio
enunciado de la prueba («PIB» para producto interior bruto, «pp» para puntos
porcentuales, «pb» para puntos basicos...) o, en su caso, de aquellas
convencionalmente utilizadas en el ambito del analisis econémico (como «FMI»
para Fondo Monetario Internacional).

Cuando se anuncie el final de la prueba, los aspirantes dejaran de escribir
inmediatamente y esperaran sentados a que se recojan sus hojas de
respuestas. El incumplimiento de este punto por cualquier aspirante,
independientemente del motivo, supondra su eliminacién del proceso
selectivo.

Esta permitido el uso de tapones para los oidos, pero solamente a partir del
comienzo de la prueba, y sin perjuicio de lo expresado en el punto anterior.

En los cuadros y graficos a continuacién de este enunciado se facilita informacion
econodmica sobre un determinado pais referida a los afios naturales 2014 a 2025.
Atendiendo a esa informacién, elabore un escrito respondiendo a las siguientes
cuestiones:

1. Describa brevemente el perfil ciclico de la economia desde la 6ptica de la
demanda a lo largo del periodo 2014-2024. ;Cudles podrian ser los
determinantes del comportamiento de la inversion? ; A qué podrian deberse
las diferencias entre el producto interior bruto (PIB) y la renta nacional bruta
(RNB)?

2. Analice la evolucion del sector exterior a lo largo de todo el horizonte
temporal, identificando sus fortalezas y debilidades. A tenor de los datos
disponibles sobre precios internos, ¢puede afirmarse que el tipo de cambio
presenta un alto grado de traspaso (pass-through)? ;Cree que la politica
arancelaria de la actual administracion de Estados Unidos ha tenido algun
impacto sobre el pais objeto de analisis?

3. Caracterice el mercado laboral del pais. ;Qué restricciones pueden estar
imponiendo las dinamicas demograficas sobre este mercado? Teniendo en
cuenta estas restricciones, proponga medidas de politica econdmica
orientadas a sostener el crecimiento por el lado de la oferta.

4. Describa la situacion de las cuentas publicas y los principales rasgos de la
politica fiscal. ¢Considera que existen riesgos macroecondémicos y
financieros apreciables para la sostenibilidad de la deuda publica? En caso
positivo, indique posibles estrategias para mitigar tales riesgos.

5. Analice la capacidad aparente de la politica monetaria para influir sobre las
variables nominales y reales. s Qué factores podrian estar detras tanto de la
resistencia al alza inicial de la inflacién como de su posterior cambio de
tendencia? Valore el comportamiento de la autoridad monetaria en el nuevo
contexto inflacionario.



Demanda agregada en volumen (variacion anual en %,

salvo indicado)
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Exportaciones de bienes y servicios
Importaciones de bienes y servicios

Demanda interna (contribucion en pp al crecimiento del PIB)
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Grafico 1. Composicion del crecimiento intertrimestral del
PIB por el lado de la demanda (contribuciones en pp)
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Saldos exteriores (peso sobre el PIB en %)
Cuenta corriente
Bienes
Exportaciones de bienes
Importaciones de bienes
Servicios
Rentas primarias
Rentas secundarias
Cuenta de capital
Cuenta financiera
Inversion directa
Inversion en cartera
Derivados
Otra inversion
Activos de reserva
Posicién de inversion internacional neta (PIIN)

Mercado laboral y demografia (peso en % sobre
el denominador que corresponda, salvo indicado)
Tasa de dependencia
Tasa de dependencia de la poblacién mayor de 64
Tasa de actividad
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Tasa de actividad de la poblacion de 70 a 74 afios
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Poblacion total (indice con base en 2014)
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0,9

13,7
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27,6
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0,2

14,3
14,1
-0,2
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0,0
3.5
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0,0
-1.3

60,0

2018

67,2
46,9
61,5
47,6
30,6
60,0

2,4
99,6

1,8

2019

67,5
47,5
62,1
49,5
32,5
60,6

2,4
99,5

1,9

2020
29
0,5

121
11,6
-0,7
3,5
-0,5
0,0
2,5
1,7
0,8

-0,3
0,2
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2020
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62,0
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60,3
2,8
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0,3
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0,1
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1,8
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2021

68,5
48,6
62,1
51,7
33,2
60,4
2,8
98,6
2,2

2022

19,6
-0,9
6,0
-0,4
0,0
1.1
2,9
-3,3
0,9
1,8
-1,2
71,8

2022

68,4
48,8
62,5
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33,9
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2,6
98,2
2,3

2023
3,6
-1.1
16,3
17.4
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-0,1
4,0
4,0
4,5

-6,3
0,7
76,6

2023

68,2
49,0
62,9
53,5
34,5
61,2
2,6
97,7
2,5

2024
4,5
-0,6
16,6
171
-0,4
6,3
-0,7
0,0
3.9
4,5
2,2
0,7
-1,8
-1,6
84,0

2024

67,9
49,2
63,3
54,9
35,6
61,7
2,5
97,3
2,8
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Grafico 3. Variaciéon acumulada de una
seleccion de niveles de precios (%)

Grafico 2. Tipo de cambio efectivo
(100 = promedio de 2020)
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Grafico 4. Precios y volimenes de exportacion (100 = promedio de 2022)
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Grafico 5. Expectativas de inflacién de los
agentes econémicos a varios afios (%)
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Gréafico 6. Adquisiciones netas de activos
por parte del banco central (trillones de moneda nacional)
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TRIBUNAL DE OPOSICIONES AL CUERPO

MINISTERIO SUPERIOR DE TECNICOS COMERCIALES Y
DE ECONOMIA, COMERCIO ECONOMISTAS DEL ESTADO
Y EMPRESA

Resolucion de 22 de diciembre de 2024

8 de marzo de 2025
Primer ejercicio: 22 parte

El ejercicio consta de 5 preguntas. El Tribunal valorara la capacidad de sintesis y la capacidad
de repartir adecuadamente el tiempo proporcionado entre las distintas preguntas.

Dispone de 1 hora y 45 minutos para responder a las cuestiones planteadas. No se podra dar la
vuelta a los examenes hasta que asi lo indique el Tribunal. El incumplimiento de este punto,
independientemente del motivo, supondra la eliminacion del opositor del proceso selectivo.

Las respuestas deberan ser redactadas en las hojas autocopiativas depositadas sobre su mesa.

No escriba con abreviaturas personales, ya que la lectura se realizara de forma literal. Con caracter
excepcional Unicamente se permitird el uso de las siglas habitualmente empleadas en el
&mbito econémico (por ejemplo: PIB, IPC).

En la parte superior de cada hoja deberan consignarse el nombre y los apellidos antes de que
finalice la prueba. Las hojas deberan ser numeradas.

El Tribunal no respondera a preguntas para garantizar la igualdad de oportunidades de todos los
opositores. En caso de duda, cada aspirante debe interpretar lo que esté escrito.

No esta permitido el uso de calculadora. Esta permitido el uso de tapones para los oidos, pero
no el de cascos auriculares de ningun tipo.

Todos los dispositivos electrénicos (moviles, relojes inteligentes, etc.) deberan permanecer
apagados durante el desarrollo de la prueba y lejos del alcance de los aspirantes.

Finalizada la prueba cada aspirante debera introducir las hojas de respuestas en el sobre que se le
entregard. El sobre debe ser cerrado. En la parte anterior deben consignarse el nombre, los apellidos
y el DNI. La parte posterior debe firmarse, abarcando tanto la solapa como la parte principal del
sobre. El sobre sera abierto delante del aspirante el dia que le corresponda realizar la lectura del
dictamen de coyuntura.

No seré posible abandonar la sala del examen durante los primeros 10 minutos ni durante los
Gltimos 10 minutos de cada prueba. Entre esos dos momentos, si algln aspirante deseara abandonar
la sala, debera levantar la mano y esperar sentado a que un miembro del Tribunal recoja sus hojas
de respuestas. Los documentos que contienen las preguntas permaneceran en la sala hasta la
finalizacion del ejercicio.

Cuando se anuncie el final de la prueba, los aspirantes deberan dejar de escribir
inmediatamente y esperar sentados a que se recojan sus hojas de respuestas. El incumplimiento
de este punto independientemente del motivo supondra la eliminacion del aspirante del
proceso selectivo.

Pagina 1 de 10

En los cuadros y gréaficos adjuntos se facilita informacién macroeconémica sobre una
determinada economia para el periodo 2017-2026. Atendiendo a dicha informacion, responda
a cada una de las siguientes preguntas:

Analice la importancia del sector petrolero en esta economia, tanto a efectos de su
contribucion a la variacién del PIB y de los precios como su relevancia para el sector
exterior y las cuentas publicas.

A la luz de los datos facilitados, ¢cuales son, en su opinién, los factores fundamentales
detras del repunte de la inflacion?

Analice la evolucién de los principales rubros del sector exterior, fortalezas y
debilidades.

Analice los principales elementos de las cuentas publicas, tanto en términos de su
evolucion como del tamafio del Sector Publico. ¢Cudles son las claves de la gestion del
déficit y de la deuda puablica del pais para garantizar su sostenibilidad a largo plazo?

Analice como ha evolucionado la orientacién de la politica monetaria desde 2020 e
indique cuales son los objetivos e instrumentos principales del Banco Central del pais.
¢ Cual cree que deberia ser la orientacion de la politica monetaria en los proximos afios?

Pagina 2 de 10



|. PIB real y sus componentes

Proyecciones

PIB real (tasa de variacion anual)
PIB sector petréleo
PIB sin petréleo
Produccién de petréleo crudo (millones de barriles por dia)
Ahorro nacional bruto (en % del PIB)
Pablico
Privado
Inversion (en % del PIB)
Pdblica

Privada

Il. Precios, en tasa de variacion anual

Proyecciones

Deflactor del PIB
IPC

2017
08
4,7
05

1,89

18,2
-0,5

18,8

14,7
33

115

2017
11,1
16,5

2018
19

2018
10,2
12,1
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2019
2,2
4,6

2
2

22,4

0,4

254

22,4

2019
10,4
11,4

2020
-1,8
-8,9
-1,1
1,77
26,7
-2,1
28,9
26,7
2,5
24,3

2020
7.8
13,2

2021
3,6
-8,3
4,7
151
25,7

27,8
26,5

235

2021
10,1
17

2022
33
-19,2
5
1,38
202
2,4
22,6
20
25
17,6

2022
11,3
18,8

2023
29
2,2
3.2
15
24,1
0,4
24,6
238
3.2
20,6

2023
12,6
24,7

2024
33
56
32

1,65

25,8

0

25,8

25,2
34

21,8

2025
3
0
31

1,65

0,6
25,5
26,1

38
22,3

2026
3
0
31
1,65
27,2
14
258
27,4
41
232

2024
22,4
26,3

2025
12,9
23

2026
113
18

1Il. Sector Exterior, en miles de millones de délares

Proyecciones

Cuenta Corriente
Balanza Comercial
Exportaciones
Petréleo
Importaciones
Petréleo
Balanza de Servicios (neta)
Renta Primaria (neta)
De la cual: intereses en deuda publica
Renta Secundaria (neta)
Cuenta Financiera (neta)
Inversion Directa (neta)
Inversiones en cartera (neta)
Otras inversiones (neta)
Cuenta de Capital (neta)
Reservas internacionales brutas

En meses de importaciones

2017
10,4
13,1
45,8
42,3
32,7
8,2
-13,2
-11,5
-0,3
22
8,2
2,2
8,5
-2,5
0
39,5
6,6

2018
39
20,5
61,2
56,6
40,8
11,6
-26,1
-14,7
-0,3
24,1
-9,8
0,6
-2,3
-8,1
0
42,8
51

2019
-17
29
65

54,5

62,1
11

-33,8

-12,5

26,4
13,6
18
9,0
2,8

38,1
6
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2020
-16
-16,4
35,9
31,4
52,3
73
-15,8
-4,8
-1,2
21
-2,6
0,9
-3,7
0,1
0
36,5
6,5

2021
33
-45
46,9
40,8
51,4
157
12,1
-8,6
13
22
6,7
15
53
0,1
0
40,2
6,3

2022
1
6
64,2
57,1
58,2
22,4

-12,9
-1,3
21,8
34
-0,2
3.9
-0,4

36,6

2023
1,2
-2,4
55,4
48,4
57,8
21
-9,9
-8,8
-1,5
22,3
2,6
0,2
4,9
-2,3

32,9
54

2024
14
-15
55,6
48,6
57,1
19,3
-9,7
-9,8
-1,8
22,3
-1
038
24
-4,2
0
333
57

2025
-0,2
-3,6
50,6
43,5
53,6
15,5
-9,4
-10,2
-1,9
22,4
11
13
27
-2,9
0
34,2
6,1

2026
0,4
-36
483
39,9
51,9
13,7
-9
-10,6
21
22,8
14
1,4
2,9
2,8
0
352
6,2



|V. Sector Exterior, en porcentaje sobre PIB a menos que se indique lo contrario

Proyecciones

Cuenta corriente
Exportaciones de bienes y servicios
Importaciones de bienes y servicios
Deuda publica externa
Deuda privada externa
Relacion real de intercambio (variacién anual,
en porcentaje)

Precio del petréleo ($/barril)
Tipo de cambio a final de afio (unidades de
moneda nacional por délar)

2017
28
135
136
8,6
54,5
9,4
54,4

305,5

2018
1
16,6
18
72
60,2
12,4
711

306,5

2019
-3,8
15,6
22,5
6,7
65,8
-5,1

64

306,5
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2020
-3,7
9,3
16,8

11

57,7

-18,4
43,3

379,5

2021
-0,7
115
153
12,3
57,4
18,8
70,8

412,99

2022
0,2
14,5
16,1
12,4
60,7
11,3
99

448,55

2023
03
16,4
19,6
14,3
59,9
-6,6

82,3

899,39

2024
05
245
289
19,6
61,7
0,4

80,6

1.535,32

2025
-0,1
22,7
27,7
20,8
64,5
-3,5

75,6

2026
-0,1
21,6
26,6
22,4
65,8
-2,2

72,6

V. Sector Publico, en porcentaje del PIB a menos que se i

Ingreso total
Ingresos del petréleo
Resto de ingresos
Gasto total

Subsidios por combustibles

Saldo publico
Saldo primario (sin petréleo)
Financiacién
Externa
Doméstica
Bancaria
Banco Central
No bancaria

Otra
Discrepancia estadistica (diferencia entre déficit ptblico y su
financiacion)

Deuda publica bruta
Deuda denominada en moneda extranjera
Pago de intereses de deuda (porcentaje sobre ingresos)

5.4
67
32
19
13
04

253

58,4

-4.3
<72

14
26
11

12
03
0,3

21,7
6.4
60,7

2019
79
3,7
4,2

12,6

-4,7
-6,8
51
05
4,6
35

06
05
04

29,1
6,2
52,6
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2020
6,5
2,4
4,1

12,1
01

-5,6
-5,9
4,6
13
32
08
11
14
11

34,5
82
77,3

2021
7,1
2,3
4.8
12,6
11

55
5.4
52
18
34
16
13
17
02
03

35,7

87,0

2022

36
54
14,4
22

5.4
6,8
67
16
5.1
46
33
03
02
13

39,4
9,2
87,6

2023
9,4
29
6,5

13,6
0,8

-4,2
-45
48
03
45

2,2
0,5

-0,6

46,4
16,3
76,8

Proyecciones

2024
12,4

6,4
17,1

28

-4,7
7.1
4,7
08
38
12
-2,5
2,6

46,7
19
775

2025
12,7
57
7
17,1
15

-4,2
-6,2
42
15
2,7
0,7

47
20,3
74,7

2026

133
55
78
17

-3.7
-53
37
18
19
0,6

13

46,8
21,4
67,4



Gréfico 1: PIB Real y contribuciones al crecimiento
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VI. Balance del Banco Central, en miles de millones de moneda nacional =4 § -a § g g g § g § Q §
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Proyecciones & 8 8 8 8 8 8 8 8 R 8 &8
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Activos externos netos 10.826 12127 7.787 10177 8990 5373  9.255 12,724 17.789  21.354 Gréfico 2: Contribuciones al crecimiento del PIB de laindustria
Activos externos 15.142 18.196 15235 15920 17.262 16.846 36.983 43.514 51.087 58.312
Pasivos externos -4.316 -6.069 -7.438 -5744 -8272 -11.473 -27.728 -30.790 -33.298 -36.958
Activos domésticos netos -4.342 -5.033 884 2.931 4.305 10.659  13.626 12.030 7.361 4.135
Crédito doméstico neto 7.831 9.693 15566 19.574 22.376 30.616 38.427 41.060 38.473 37.252 mmOil and Gas i Manufacturing
Activos netos frente al Gobierno 519 1.450 5.892 8.258 10.273 18.011  23.229 25.776 22,504  20.565 mmUtilities mOthers
Activos netos frente a entidades financieras de depésito ~ 1.870 1.646 1.646 2.668 3.603 3.326 2.881 3.920 3.959 3.999 2 -=Industry Real GDP Growth 2
Otros activos netos  5.442 6.598 8.028 8.649 8.500 9.278 11.317 11.364 12.010 12.688 1 1
Otros activos -12.173  -14.640 -14.683 -16.643 -18.071 -19.957 -22.947 -29.029 -31.112 -33.117 0 0
De los cuales: operaciones de mercado abierto -8.410 -8.928 -8.749 -8.724 -9.224 -9.224 -9.224 - 1
Base monetaria 6.484 7.180 8.681 13.108 13.295 16.032 24.736 24.755 25.150 25.489
Moneda en circulacion 2157 -1.947  -2.832 2.908 3.325 3.012 3.653 3.777 3.799 3.657 -2 -2
Reservas de entidades financieras en el Banco Central 4.327 9.127 11513 10199 9970 13.020 21.082 20978  21.352 21.832 -3 -3
-4 -4
- = " -5 -5
VII. Estadisticas monetar en tasa de variacion anual a no ser que se indigue lo contrario
Proyecciones -6 -6
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 -7 -7
Base monetaria 10,9 10,7 21 51 1.4 20,6 54,3 0,1 16 13 2020 2021 2022 2023
M3 -1,2 15 6,4 11,6 14,2 13 57,8 13,5 16,9 154
Crédito al sector privado 1,8 11,9 235 158 25,9 19 42,1 16,3 227 24,2 Gréfico 3: Contribuciones a la inflacion (puntos porcentuales)
Multiplicador monetario (valor) 4,4 4,6 4 3 33 3,1 3,2 3,6 4,2 4,8
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Gréfico 4: Deuda Publica (en porcentaje de PIB)
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Gréfico 5: Deuda Publica por prestamista (en
porcentaje de PIB)
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Prajection
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Gréfico 6: Deuda Publica por tiempo hasta
vencimiento (en porcentaje de PIB)
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Gréfico 7: Evolucion del tipo de cambio, 2017-2025
(en unidades de moneda nacional por doélar)
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Gréfico 8: Principales tipos de interés (en porcentaje)
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Gréfico 9: Coeficientes de caja y exceso de reservas
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TRIBUNAL DE OPOSICIONES AL CUERPO SUPERIOR DE

MINISTERIO TECNICOS COMERCIALES Y ECONOMISTAS DEL ESTADO

DE ECONOMIA, COMERCIO Resolucion de 5 de abril de 2024

Y EMPRESA

5 de junio de 2024

Primer ejercicio; 22 parte

El ejercicio consta de 6 preguntas. El Tribunal valorard la capacidad de sintesis y la
capacidad de repartir adecuadamente el tiempo entre las distintas preguntas.

Dispone de 1 hora y 45 minutos para responder a las cuestiones planteadas. No podra dar
la vuelta a los exdmenes hasta que lo indique el Tribunal.

Las respuestas deberan ser redactadas en las hojas autocopiativas depositadas sobre su
mesa.

No escriba con abreviaturas personales, ya que la lectura se realizara de forma literal. Con
caracter excepcional Unicamente se permitird el uso de las siglas habitualmente empleadas
en el ambito econdmico (PIB, IPC, etc.).

En la parte superior de cada hoja deberan consignarse el nombre y los apellidos antes de
que finalice la prueba. Las hojas deberan ser numeradas.

ElTribunal no respondera a preguntas para garantizar la igualdad de oportunidades. En caso
de duda, cada aspirante debe interpretar lo que esta escrito.

No esta permitido el uso de calculadora. Esta permitido el uso de tapones para los oidos,
pero no el de cascos auriculares de ningun tipo.

Todos los dispositivos electrénicos (mdviles, relojes inteligentes, etc.) deberan permanecer
apagados durante el desarrollo de la pruebay lejos del alcance de los aspirantes.

Finalizada la prueba cada aspirante debera introducir las hojas de respuestas en el sobre
que se le entregara. El sobre debe ser cerrado. En la parte anterior deben consignarse el
nombre, los apellidos y el DNI. La parte posterior debe firmarse, abarcando tanto la solapa
como la parte principal del sobre. El sobre sera abierto delante del aspirante el dia que le
corresponda realizar la lectura del dictamen de coyuntura.

No serd posible abandonar la sala del examen durante los primeros 10 minutos ni durante
los ultimos 10 minutos de cada prueba. Entre esos dos momentos, si algin aspirante
deseara abandonar la sala, deberda levantar la mano y esperar sentado a que un miembro
del Tribunal recoja sus hojas de respuestas. Los documentos que contienen las preguntas
permaneceran en la sala hasta la finalizacion del ejercicio.

Cuando se anuncie el final de la prueba, los aspirantes deberan dejar de escribir
inmediatamente y esperar sentados a que se recojan sus hojas de respuestas.

En el cuadro y grafico adjuntos se facilita informacion macroeconémica del pais (A) referida
al periodo 2019 — 2026. Dicha economia cuenta con una moneda propia que fluctua
libremente. Conteste a las siguientes preguntas apoyandose Unicamente en la informacion
que le ha sido suministrada.

1. Analice brevemente el perfil ciclico de esta economia. Comente brevemente el
comportamiento de los principales componentes del lado de la demanda, asi como
de la oferta. En funcién de los indicadores de alta frecuencia de los que dispone, ¢,cual
es la situacion coyuntural reciente de esta economia?

2. Describa brevemente la evolucién y las caracteristicas del mercado laboral de esta
economia. Explique sus principales implicaciones tanto a corto como a largo plazo.

3. Analice la Balanza de Pagos de la presente economia. ;Qué factores pueden explicar
la evolucion reciente de la Posicion de Inversion Internacional Neta? ;Qué opinion le
merece la evolucién de las reservas en esta economia?

4. Describa brevemente cudles han podido ser los posibles canales de transmisién y
efectos sobre los principales agregados macroecondémicos de la politica monetaria
adoptada durante el periodo 2019-2023. ;A qué retos se enfrenta la autoridad
monetaria para alcanzar la “uGltima milla” del proceso de disminucién de la inflacion?

5. Evalue eltono de la politica fiscal. ; Qué recomendacién daria a medio y largo plazo en
relacion con la sostenibilidad y la eficiencia del sistema de finanzas publicas de la
economia en cuestion?

6. Detalle los principales impedimentos de esta economia para lograr un crecimiento
sostenido. ;Qué reformas estructurales considera que son clave para mejorar el
desempefio econémico a largo plazo?



CRECIMIENTO Y CICLO

PRECIOS

Variacion anual en porcentaje, salvo que se
indique lo contrario
PIB real
Output gap (desviacién porcentual con respecto del
output potencial)
Gasto en consumo final

- Gasto en consumo final privado

- Gasto en consumo final de las AAPP
Formacion bruta de capital fijo

- Formacion bruta privada de capital fijo

- Formacién bruta publica de capital fijo
Inventarios (contribucién al crecimiento)
Exportaciones de bienes y servicios
Importaciones de bienes y servicios

Variacién anual en porcentaje, salvo que se indique lo
contrario

indice de precios al consumo (IPC)

IPC sin alimentos no elaborados ni productos energéticos
Deflactor del PIB

2019

-0,3
2,4

0,8
1,2
1,6
4,4
2,9
-14,8

1,2
1,1

2019

2,8
36
43

2020

-8,7
-2,7

-9,3
-10,6

-12

2020

3,2
38
48

2021

58

7,2

2021

7.4
5,9
45

2022

3,9
0

5,5
6,2
1,3
8,6
9,5
2
0
9
8,9

2022

7.8
8,3
6,4

2023 (e)

3,2
1,1

3,7
4
1,5
14,6
15,2
10
0
-2,6
6,5

2023 (e)

4,5

4,5

2024 (e)

2,1
1,2

1,6
1,6
1,5
0,6
0,6
0,7

0
2,9

2024 (e)

32
3,1
43

2025 (e)

1,5
0,5

1,2
1,1

2
1,4
1,4
1,5

0
2,2
1,4

2025 (e)

2026 (¢)

1,8
0,2

1,7
1,6
2,4
1,9
1,8
2,5

0

3
2,7

2026 (e)

SECTOR PUBLICO

POBLACION Y EMPLEO

% del PIB, salvo que se indique lo contrario
Ingresos del Sector Publico

Gastos del Sector Publico

Capacidad / Necesidad de financiacion
Saldo estructural primario

Deuda publica bruta

Variacion anual en porcentaje, salvo que se indique lo
contrario

Poblacién total

Poblacion en edad de trabajar

Empleo formal

Tasa de desempleo (porcentaje)

Coste laboral unitario real (manufacturas)

2019

13
23
3,5
3,6

2020

038
11
2,5
44
10,4

2021

0,6

19
4,1
4,3

2022

0,8
1,1
4,3
3,3
11,3

2023 (e)
23,8
27,7
-3,9

1,4
52,7

2023 (e)

0,9
1,2

2,9

2024 (e)
23,7
29,1
5,4

Kl
54,7

2024 (e)

0,9
11

31

2025 (e)
23,7
26,3
-2,6

1,6
55,1

2025 (e)

0,8
1

34

2026 (e)
23,5
26,1
2,7

1,5
55,5

2026 (e)

0,8
0,9

3,6



SECTOR EXTERIOR

% del PIB, salvo que se indique lo contrario

Cuenta corriente

- Balanzade bienes, neto

- Balanza de servicios, neto

- Rentas primarias, neto

- Rentas secundarias, neto
Cuenta de capital
Cuenta financiera

- Inversion Directa, neta

- Inversién de cartera, neta

- Derivados financieros, neto

- Otrasinversiones, neto

- Cambio en los activos de reserva
Errores y omisiones
Posicion de inversién internacional neta
Deuda externa bruta

2019
-0,3
0,4
-0,6
-2,9
2,9

-1,3
-1,9
-0,6
0,1
0,8
0,2

-48,5
36,6

2020

3,1
-1,4
-3,3

3,6

1,9
2,4
0,9
0,2
2,4
1,1
0,2
-49,2
41,4

2021
0,6
0,8
=
2,6

3,9

-0,1
-2,6
3,2
0,2
-1,7
0,8
0,5
-42,2
34,1

2022 2023 (e)

1,2
1,8
-1
2,3
4

0

-1
1,5
0,3
0,2
0
0,1
0,2
-41,9
31,1

1,5
1,8
-1
2,2
3,6

0
-1,5
1,4
0,2
0
0,5
0,6

0
-33,7
26,1

2024 (e)
1,4
2
0,9
1,9
3,5
0
1,4
1,4
0,6
0
0,1
0,6

-31,9

2025 (e)
ER
1,8
0,9
-1,9
3,5

0
1,1
1,5
0,7

[

0,6
0,5

0
31,7

2026 (e)
0,9
1,6
0,9
1,9
3,5

0
0,9
1,6
0,8

0

1,2
0,4

-31,2

INDICADORES DE SOLVENCIA

SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

FINANCIERA

Porcentaje, salvo que se indique lo contrario

Capital regulatorio (% activos ponderados por el riesgo)
Capital regulatorio TIER 1 (% activos ponderados por el
riesgo)

Capital (% activos)

Préstamos dudosos (% del total de préstamos)

ROA

ROE

Activos liquidos (% pasivos a corto plazo)

Activos liquidos (% activos totales)

Depositos clientes (% préstamos totales)

Porcentaje, salvo que se indique lo contrario
Tipo de interés del banco central
Tipo de interés de los bonos a 1 mes (media del periodo)
Tipo de interés de los bonos a 10 afos (media del periodo)
Bolsa de Valores (variacion porcentual anual)
Tipo de Cambio Efectivo Real (aumento = apreciacién)
Tipo de cambio con ddlar estadounidense (variacion
porcentual anual, + apreciacion)
Reservas internacionales brutas (délares estadounidenses,
miles de millones)

- Meses de importaciones de bienesy servicios
Masa monetaria (variacion anual en %)
Crédito bancario al sector privado no financiero (tasa de
crecimiento)
Crédito bancario al sector privado no financiero (% del PIB)

2019
16
14,4

1
2,1
2,2

20,5

90,7

2019
7,25
7,8
7,6
-8,8
3,2
-0,1

183

4,4
4,7
10,7

27,7

2020
17,7
16,1

9,7
2,6
1,2

136,8
33,1
105,8

2020
4,25
53
6,3

Tt/
-11.5

199,1

56
13,4
-4,5

27,7

2021
19,5
18,1

10,9

2,1
14,6
152,9
34,5
109,3

2021
5,5
4,4
6,9

26,4
5,9
5,6

207,7
4,5
9,5

46

26,2

2022
19
17,6

9,8
2,1
2,6
17,6
128,5
30,1
106,3

2022
10,5
7,6
8,8
1,4
53
0,7

201,1

3,6
7,3
10,1

26

2023 (e)
19,2
18

10,1
2,2
2,7

18,7

108,9

29,1

104,2

2023 (e)
11,25
1,1
8,9

5,4

1 18
210,4
3,7
7.1

25,7

2024(e) 2025(e) 2026 (e)

2024 (¢)
10

7,3

2025 (e)
8

4,5

2026 (e)
6,75

4,7



Gréfico 1. Contribuciones de la oferta al crecimiento
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Gréfico 3. Inflacion y desempleo (2000-2023)
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Gréfico 5. Indicadores de alta frecuencia: PMI
manufacturero
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Grafico 7. Indicadores de alta frecuencia: indice de
nuevas vacantes
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Gréfico 9. Salarios nominales medios (crecimiento
porcentual anual)
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Gréfico 13. Otros indicadores (variacién porcentual)
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14 de junio de 2023
Primer ejercicio 2" parte
El ejercicio consta de 6 preguntas. El Tribunal valorara la capacidad de sintesis y la
capacidad de repartir adecuadamente el tiempo proporcionado entre las distintas
preguntas.

Dispone de 1 hora y 45 minutos para responder a las cuestiones planteadas. No se podra dar
la vuelta a los examenes hasta que asi lo indique el tribunal. El incumplimiento de este punto,
independientemente del motivo, supondra la eliminacién del opositor del proceso
selectivo.

Las respuestas deberan ser redactadas en las hojas autocopiativas depositadas sobre su mesa.

No escriba con abreviaturas personales, ya que la lectura se realizara de forma literal. Con
caracter excepcional inicamente se permitira el uso de las siglas habitualmente empleadas
en el ambito econémico (por ejemplo: PM para designar politica monetaria debera leerse
literalmente, pues no es una sigla habitualmente utilizada).

En la parte superior de cada hoja deberan consignarse el nombre y los apellidos antes de que
finalice la prueba. Las hojas deberan ser numeradas.

El Tribunal no respondera a preguntas para garantizar la igualdad de oportunidades. En caso
de duda, cada aspirante debe interpretar lo que esta escrito.

No esta permitido el uso de calculadora. Esta permitido el uso de tapones para los oidos,
pero no el de cascos auriculares de ningun tipo.

Todos los dispositivos electronicos (mdviles, relojes inteligentes, etc.) deberan permanecer
apagados durante el desarrollo de la prueba y lejos del alcance de los aspirantes.

Finalizada la prueba cada aspirante deberd introducir las hojas de respuestas en el sobre que
se le entregara. El sobre debe ser cerrado. En la parte anterior deben consignarse el nombre,
los apellidos y el DNI. La parte posterior debe firmarse, abarcando tanto la solapa como la
parte principal del sobre. El sobre sera abierto delante del aspirante el dia que le corresponda
realizar la lectura del dictamen de coyuntura.

No sera posible abandonar la sala del examen durante los primeros 10 minutos ni durante los
ultimos 10 minutos de cada prueba. Entre esos dos momentos, si algiin aspirante deseara
abandonar la sala, debera levantar la mano y esperar sentado a que un miembro del Tribunal
recoja sus hojas de respuestas. Los documentos que contienen las preguntas permaneceran en
la sala hasta la finalizacion del ejercicio.

Cuando se anuncie el final de la prueba, los aspirantes deberan dejar de escribir
inmediatamente y esperar sentados a que se recojan sus hojas de respuestas. El
incumplimiento de este punto independientemente del motivo supondr la eliminacion
del aspirante del proceso selectivo.
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MINISTERIO )

, TECNICOS COMERCIALES Y ECONOMISTAS DEL ESTADO
DE ASUNTOS ECONOMICOS Y
TRANSFORMACION DIGITAL Resolucién de 11 de abril de 2023

En el cuadro y grafico adjuntos se facilita informacion macroeconémica referida al
periodo 2012-2024 sobre un determinado Estado Miembro de la Eurozona. Atendiendo a
dicha informacion, responda a las siguientes preguntas:

1. (Cuales podrian ser las explicaciones del desfase entre el Producto Interior Bruto y la
Renta Nacional Bruta en el afio 2015? Analice el perfil ciclico del consumo privado
entre 2019 y 2022 asi como sus determinantes. Analice, asimismo, el comportamiento
de la inversion privada entre 2019 y 2021, asi como sus determinantes.

2. Analice el comportamiento de la inflacion desde 2021 y sus principales determinantes.
Viendo las previsiones de 2023, ;podrian estar afectadas éstas por el efecto base?
(Cree que el brote inflacionista de 2021 es temporal? A la luz de los datos y de su
respuesta evallie la efectividad de la politica monetaria a partir de 2022. Valore
brevemente la situacion del sistema financiero.

3. (A qué puede deberse la volatilidad en la Capacidad/Necesidad de Financiacion de
esta economia entre 2018 y 20227

4. Defina la tasa de actividad. ;A qué podria deberse el aumento de la tasa de actividad
entre 2020 y 2022? Analice la evolucion de la Curva de Beveridge a lo largo de la
serie.

5. Valore el tono y la orientacion de la politica fiscal a lo largo de la serie, asi como la
evolucion de la deuda publica. ;Coémo considera que la entrada en vigor de las nuevas

reglas fiscales en 2024 afectara a la politica fiscal del pais?

6. Dada la situacion del pais ;qué politicas recomendaria para estimular el crecimiento
en el medio y largo plazo?
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Variacion anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024|
PIB real 0,0 11 87 24,4 2,0 9,0 8,5 54 6,2 13,6 12,0 56 4,0|
Gasto en consumo final -1,2 0,4 2,7 30 46 2,9 4,2 3,6 5,4 52 4,9
Gasto en consumo final de las AA.PP. -2,4 =23 2,8 2,7 45 a3 55 6.5 10,5 6,1 16
Gasto en consumo final privado 0,7 03 2,7 3,1 46 23 37 25 -11,9 47 6,6
Formacion bruta de capital 16,6 59 26,8 50,1 47,8 -,z -11,3 1024 -150  -37.3 28,5
Formacion bruta de capital fijo 16,1 -4,2 18,5 50,5 50,3 0,7 -82 1003 -16,5 -39,0 25,9
9 Viviendas -24,3 5.8 15,1 65 211 21,7 204 -0,3 <75 22 28,2
E Otros edificios y construcciones 12,2 14,9 84 77 6.4 69 6,0 8,6 11,2 -4,5 0,7
> Maquinaria, bienes de equipo y sistemas de armamento 18,9 -6,1 21,4 =32 26,7 11,3 19,1 23 291 26,6 24,3
e Recursos biologicos cultivados 2757 1228 -121,7 54278 65,2 369 -1602 -264,7 72,5 1747 0,0
2 Productos de la propiedad intelectual 31,5 1486 239 1674 78,9 78 251 2134 154 563 34,0
s Demanda interna (Contribucion a la variacion del PIB rea) 2,1 15 67 12,9 14,4 0,9 21 30,8 -10,5 14,3 6,6
O Exportaciones de bienes y servicios 0,8 3,0 14,6 39,2 4.6 9,6 9,8 11,8 11,2 141 15,0 79 6.0|
& Importaciones de bienesy servicios -1,0 11 14,7 32,4 19,0 12 2,5 42,3 21 83 19,0 70 6.3
G Demanda externa (Contribucion a la variacion del PIB real) 21 26 19 11,4 124 81 106  -253 16,7 27.9 54
Billones euros, salvo indicacion en contrario
FiB 1756 1795 1951 2630 2702 2978 3266 3567 3728 4263 5026  553,7 594,
Valor afiadido Bruto 1587  164,1 1785 2442 2509 2748 3063 3346 3521 4014 4746
Remuneracion de asalariados 69,3 70,2 73,0 774 82,5 88,3 938 10,0  101,3 1112 1237
EBE/ Renta mixta bruta 89,6 937 1047 1661 1677 1856  211,2 2322 2541 2932 3500
(EBE/ Renta mixta bruta)/ Valor afiadido bruto (%) 56,5 571 58,7 68,0 66,8 67,5 69,0 69,4 72,2 73,0 737
Variacion anual en porcentaje, salve indicacion en contrario 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
8 indice de Precios de Consume (IPC) 19 0,5 03 0 -0,2 03 0,7 09 -05 2,4 81 50 3,2
o IPC sin alimentos no elaborados ni productes energéticos 0,9 05 0,8 12 0,5 o 0,2 0,9 0,1 16 5
= indice de precios de vivienda -13,5 1.2 16,5 115 7.5 10,9 10,2 2,3 03 8,3 123
= Construccidn de viviendas (% PiB) 15 16 18 15 18 2,1 2,3 2,3 2,1 2,1 2,6
Deflactor del PIB 2,4 04 0,5 10,2 0,2 08 08 3,1 0,5 04 52 44 3,2
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(% PIB, salvo indicacién en contrario) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
o Ingresos Sector Pablico 341 34,2 34 27 27,3 25,9 255 24,7 22,3 23,2 23
S Gastos Sector Publico 425 20,6 37,6 29,1 28,1 26,2 254 243 27,3 24,8 21,4
2 Capacidad/ Necesidad Financiacion AA.PP. 84 6,4 36 21 0,8 0,3 01 04 5,0 16 16 17 2,0
Saldo Estructural (% PIB potencial) 6,0 -4,9 33 17 1,6 07 01 04 13 04 2,7 2,3 1,3
Deuda Bruta Publica 1196 1189 1043 76,7 74,3 67,6 63 57 58.4 554 447 404 38,3
(Porcentoje) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
e Capital Total (% activos ponderados por riesgo) 19,2 21,2 27 275 27,3 253 254 250 25,5 25,5 2,6
o Capital Tier 1 (% APRs) 214 21,5 20,6 25,3 25,4 235 234 231 23,4 23,3 22,4
] ROE -121 -102 7.9 64 64 51 55 38 17 46 34
= ROA 09 0,9 09 10 11 09 09 07 0.3 06 04
[ Ratio Préstamos Dudosos 21,3 224 20,6 16,9 126 115 55 34 34 25 16
Provisiones sobre préstamos dudosos 38,8 21,6 34,8 26,6 38,8 34,7 37,2 39,5 54,3 52,8 62,8
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
[Tasa de ahorro de los hogares (% Renta Bruta Disponible) 11,4 94 7.6 84 7.6 10,4 96 10,7 25,5 24,3
|Ahorro nacional bruto (% PI8) 16,8 20,3 23,3 30,2 33,4 35,1 335 35,1 36,8 38,9 37,7 356 34,8
Inversion total (% PI8) 20,2 18,8 2,2 258 37,6 34,6 286 550 43,6 24,7 28,9 27,4 27,3
8 Renta nacional bruta (billones euros) 1420 1516 1649 2023 2200 2361 2531 2765 2801 3225 3637
3 Renta nacional bruta real (Variacién anual en porcentaje) 07 63 82 114 85 65 63 60 1,8 14,7 72
o Output gap (% PI8 potencial) 4,9 -3,2 12 05 1,9 15 09 04 -1,9 13 10 03 0,0
Deuda Consolidada Hogares e ISFLSH (% PI&) 98,2 93,5 80,9 56,5 52,3 67 429 38,6 34,4 29,7
Deuda Consolidada Sociedades No Financieras (% Pi8) 1781 1727 1955 2474 2318 2025 1878 1706 1529 1383
Renta disponible bruta ajustada de los hogares per capita
|-en paridades del poder adquisitivo- (euros) 18.957 18366 18078 18748 19.183 19.900 20359 21.192 21.945 23433
)
FE g |Voriacion anualen porcentaje, satvo indlcocion en contrario 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020 2021 2022 2023 2024,
z3E 5 & |Remuneracion real por asalariado 04 18 07 21 26 29 22 28 42 03 36
228383 £ |productividad laboral real por hora trabajada 07 26 52 20,6 3,0 46 4,7 24 17,5 66 31
§ 3 ¥ I 3 |coste laboral unitario nominal basado en horas trabajadas 05 06 45 150 38 26 2,8 1,2 72 36 05
£ Coste Iaboral unitario en relacion a la zona del euro 12 -09 5.2 15,6 33 3,6 -4,8 0,9 -95 -4,5 -42
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Variacién anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Empleo total 26 34 37 28 28 2.9 28 3 66
o Poblacién total 07 09 11 11 12 14 11 08 1,9
I Asalariados 2,9 38 4 38 33 37 3,2 68 67
2 Trabajadores por cuenta propia 1,3 13 2,2 21 01 1,3 04 0,9 58
= Tasa de actividad (%) 718 72,0 726 726 728 73,2 708 748 76,7
o Tasa de desempleo (% ) 11,9 9,9 84 67 58 5 59 6,2 45 45 45
o Tasa de paro de larga duracion (%) 66 53 4,2 3 21 16 14 18 1,3
= Tasa de paro juvenil (%) 23,4 20,2 16,8 144 138 12,5 15,8 14,5 10,1
é Tasa de ocupacion (%) 63,2 64,8 66,4 67,7 687 69,6 67,8 €99 73,2
g Ocupados nacionales s/ Total Ocupados (%) 85,9 85,8 85,1 844 838 83,5 834 832 81,6
Ocupados extranjeros/ Total Ocupados (%) 164 16,5 17,5 18,2 19,3 19,8 19,9 20,2 22,6
Vacantes (valor absoluto) 11.525 15500 16625 18.325 19.050 18900 15.350 25.600 32.200
Tasa de vacantes (%) 07 0,9 1,0 1,0 10 1,0 08 13 1,5
(% del Pi&) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
saldo Balanza Cuenta Corriente 34 16 1,1 24 4,2 05 52 -198 68 142 88 82 7.5
saldo Balanza Bienes 21 19,2 209 431 39,3 36,6 335 33,1 38,1 39,2 40,7
Saldo Balanza Servicios 36 04 2,8 183 236 146 5 96 192 01 33
saldo Balanza Bienesy servicios 174 138 18 288 15,7 2 285 35 18,9 39,4 37,3
& Saldo de Rentas primarias 4193 156  -156 231 185 205 221 224 247 241 276
& saldo de Rentas secundarias 150 160  -1,40  -130 -140 -1,00  -1,10  -100 -1,00  -1,00  -1,00
= saldo Cuenta de capital [ 05 35 05 16 87 159 9,9 32 09 16
& Saldo Cuenta financiera 5,9 23 64 24 3,1 56 124 274 93 14,3 4,4
o Capacidad/ Necesidad Financiacién frente al R.M. 33 1 24 39 58 82 107 297 10 151 7.2
E Posicion Neta de Inversion Intemacional 889 928 959 889 854 855 791 73,7 857 715  -60,5
Tipo de cambio efectivo real - 42 principales socios comerciales.
Con IPC. Variacién positiva implica apreciacion. (Variacién anual en %) 44 16 0,8 7,2 09 0,0 13 2,8 03 0,0 4,7
Tipo de cambio efectivo real - socios comerciales de la zona del euro. Con
1PC. Variacion positiva impliea apreciacion. (Variacin anual en %) 06 1,0 0,2 03 06 13 11 05 0,9 03 0,8
Cuota de mercado de exportacién (% del total mundial) 104 1,06 1,2 1,68 1,75 1,78 189 2,07 255 2,45
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TRIBUNAL DE OPOSICIONES AL CUERPO SUPERIOR DE
TECNICOS COMERCIALES Y ECONOMISTAS DEL ESTADO

MINISTERIO
DE ASUNTOS ECONOMICOS Y

TRANSFORMACION DIGITAL Resolucién de 13 de mayo de 2022

9 de julio de 2022
Primer ejercicio; 22 parte

El ejercicio consta de 7 preguntas.

Dispone de 2 horas y 15 minutos para responder a las cuestiones planteadas. No se podra dar la
vuelta a los exdmenes hasta que asi lo indique el tribunal. EI incumplimiento de este punto,
independientemente del motivo, supondré la eliminacién del opositor del proceso selectivo.

Las respuestas deberan ser redactadas en las hojas autocopiativas depositadas sobre su mesa.

No escriba con abreviaturas personales, ya que la lectura se realizara de forma literal. Con caracter
excepcional inicamente se permitira el uso de las siglas PIB e IPC.

En la parte superior de cada hoja deberan consignarse el nombre y los apellidos antes de que
finalice la prueba. Las hojas deberan ser numeradas.

El Tribunal no respondera a preguntas para garantizar la igualdad de oportunidades. En caso de
duda, cada aspirante debe interpretar lo que esta escrito.

No esta permitido el uso de calculadora. Esta permitido el uso de tapones para los oidos, pero
no el de cascos auriculares de ningln tipo.

Todos los dispositivos electronicos (moviles, relojes inteligentes, etc.) deberan permanecer
apagados durante el desarrollo de la prueba y lejos del alcance de los aspirantes.

Finalizada la prueba, cada aspirante debera introducir las hojas de respuestas en el sobre que se le
entregard. El sobre debe ser cerrado. En la parte anterior, deben consignarse el nombre y los
apellidos. La parte posterior debe firmarse, abarcando la firma tanto la solapa como la parte
principal del sobre. El sobre sera abierto delante del aspirante el dia que le corresponda realizar la
lectura del dictamen de coyuntura.

No sera posible abandonar la sala del examen durante los primeros 10 minutos ni durante los
Gltimos 10 minutos de cada prueba. Entre esos dos momentos, si algiin aspirante deseara abandonar
la sala, debera levantar la mano y esperar sentado a que un miembro del Tribunal recoja sus hojas
de respuestas. Los documentos que contienen las preguntas permanecerdn en la sala hasta la
finalizacion del ejercicio.

Cuando se anuncie el final de la prueba, los aspirantes deberédn dejar de escribir
inmediatamente y esperar sentados a que se recojan sus hojas de respuestas. EI incumplimiento
de este punto, independientemente del motivo, supondra la eliminacion del aspirante del
proceso selectivo.
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En el cuadro y gréaficos adjuntos se facilita informacion macroecondmica, referida al periodo 2015-2021,
sobre un determinado pais. Atendiendo a dicha informacion, responda a las siguientes preguntas:

1.

Analice el perfil ciclico de esta economia a lo largo del periodo 2015-2021, asi como la composicion
del crecimiento desde la Optica de la demanda. (1,5 puntos)

Realice un andlisis en detalle del sector exterior. Entre otros, explique las causas del déficit
permanente en la balanza de pagos de esta economia. ;Se cumple la condicién de Marshall-Lerner?
Analice posibles alternativas de politica econémica en este ambito. (2,5 puntos)

Evalle el comportamiento del sector publico y analice los principales rasgos de la politica fiscal.
¢Aprecia usted efectos no keynesianos de la politica fiscal? Comente posibles alternativas de politica
economica en relacion con la baja participacion de los ingresos pablicos en el PIB del pais. (1 punto)

¢Qué tipo de politica monetaria cree que estan aplicando las autoridades? ;Deberian continuar con
esta politica en 2022? (1 punto)

Realice una valoracion de la estabilidad financiera de la economia objeto de andlisis, identificando
las principales vulnerabilidades y fortalezas del sector bancario. (1 punto)

Este pais ha recibido financiacion del Fondo Monetario Internacional (FMI) en el marco de un
programa de ayuda condicionado. ;Qué impacto ha tenido el programa a la luz de la evolucion del
saldo publico y del sector exterior? (1,5 puntos)

Sefiale cuales son las principales vulnerabilidades y riesgos de esta economia y comente qué politicas
deberian aplicarse en los proximos afios para abordarlos. (1,5 puntos)
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Gréfico 1 - PIB y contribuciones al crecimiento Grafico 2 — Posicion inversora internacional
(en % del PIB)
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Nota: La serie ‘Pais’ se refiere a los datos para la economia objeto de estudio. La serie ‘Paises comparables’ muestra la
evolucion del indicador para un conjunto de paises con caracteristicas geograficas y econémicas similares.
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
I-PIB real, en tasa de variacién anual a no ser que se indigue lo contrario
PIB real a coste de factores 4,1 4,6 5.2 55 2,1 -0,5 3.9
PIB real 4,7 55 5,6 5,8 1,1 -0,9 4,7
Gasto en consumo privado 2,9 7,6 8,5 6,2 31 -4,1 7,4
Gasto en consumo publico 8,1 8,2 53 8,6 0,8 6,8 4,1
Formacion bruta de capital 14,6 73 9,8 10,7 -11,3 -1,0 57
Exportacion de bienes y servicios -6,3 -1,6 -0,6 12,7 14,5 2,5 6,2
Importacién de bienes y servicios -1,6 16,0 21,2 17,6 4,3 -7,9 17,5
Demanda interna (contribucién al crecimiento) 53 8,3 9,0 78 0,7 -2,8 7,2
Demanda externa (contribucién al crecimiento) -0,6 -2,8 -3,4 -2,0 0,5 19 -2,5
PIB nominal* 10,7 3,0 9,3 34 -11,2 -6,0 13,6
Inversion total (en porcentaje del PIB) 15,2 15,9 16,3 17,1 15,5 15,0 14,5
Ahorro nacional bruto (en porcentaje del PIB) 14,3 14,4 12,7 11,7 11,3 13,5 13,9
Deuda del total de la economia (en porcentaje
del PIB) 72,3 77,6 78,7 86,3 105,6 107,3 100,3
*En USD, tasa de variacion.
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Deflactor PIB 4,1 0,4 4,0 2,5 8,8 10,1 9,7
IPC (media anual) 4,5 2,9 4,1 3,9 6,7 10,7 8,9
IPC (al final del periodo) 3,2 3,2 3,9 5,2 8,0 8,6 9,7
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Ill-Mercado de trabajo
Tasa de desempleo (% poblacion activa) 5,9 6,0 6,0 5,8 6,9 7,6 7,4
Poblacion (millones) 189,870 200,190 205,170 209,750 213,950 218,240 222,590
Tasa de poblacién activa (% sobre poblacién
mayor de 15 afios) 52,0 51,7 51,3 51,0 50,9 49,9 50,1
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11l-Sector Publico, en porcentaje del PIB, a menos gue se indique lo contrario

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

IV-Sector exterior

% PIB, salvo indicacién contraria

Saldo de la balanza por cuenta corriente -2.815 -4961  -12.270 -19.195 -13.434 -4.449 -2.820
Saldo de balanza de bienes y servicios -20.243  -22.692 -30.659 -37.329 -32.582 -24.425 -31.150
Saldo de balanza de bienes -17.267  -19.146  -25.998  -30.903  -27.612 -21.109 -28.634
Exportaciones de bienes 24.090 21.972 22.003 24.768 24.257 22.536 25.639
Importaciones de bienes 41.357 41.118 48.001 55.671 51.869 43.645 54.273
Saldo de balanza de servicios -2.976 -3.546 -4.661 -6.426 -4.970 -3.316 -2.516
Exportaciones de servicios 5.872 5.456 5.915 5.851 5.966 5.437 5.945
Importaciones de servicios 8.848 9.002 10.576 12.277 10.936 8.753 8.461
Saldo rentas primarias -4.599 -5.345 -5.014 -5.437 -5.610 -5.459 -4.400
Saldo rentas secundarias 22.027 23.076 23.403 23.571 24.758 25.435 32.730
Saldo cuenta de capital 375 273 375 376 229 285 224
Errores y omisiones -33 462 94 -933 -58 150 -619
Saldo por cuenta financiera -2.473 -4.226  -11.801 -19.752  -13.263 -4.014 -3.215
Inversiones directas (netas) -960 -2.374 -2.320 -2.772 -1.436 -2.652 -1.648
Inversiones en cartera (netas) -1.886 429 250 -2.257 1.274 409 -2.774
Derivados financieros -2 0 0 0 0 -8 0
Otras inversiones -2.271 -4.933 -7.785 -8.582  -11.597 -7.062 -4.346
Autoridades monetarias -563 -5 4 -1548 -5495 498 1468
Gobierno -1365  -3399,8 -4971 -4853 -4246 -5871 -5723
Bancos -411 -533 -1318 -213 -559 264 109
Otros sectores 68 -995 -1500 -1968 -1297 -1953 -200
Reservas 2.646 2.652 -1.946 -6.141 -1.504 5.299 5.553
Deuda externa total (en porcentaje del PIB) 24,2 26,6 27,4 334 45,5 45,7 40,3

Ingresos y subvenciones 14,4 15,5 15,5 15,2 13,0 15,2 14,5
Ingresos 14,3 15,3 15,5 15,1 12,9 15,1 14,5
- Impuestos 11,0 12,6 12,4 12,9 11,7 11,4 12,1
Gastos (incluidas discrepancias estadisticas) 19,8 19,9 21,3 21,6 21,9 23,2 21,6
Gastos corrientes 16,6 16,9 16,6 17,3 19,1 20,7 19,1
Gasto en desarrollo 3,8 3.8 4,9 4,3 2,8 2,7 2,7
Saldo publico -5,3 -4,4 -5,8 -6,4 -9,0 -8,0 -7,1
Saldo primario -0,5 -0,1 -1,5 -2,1 -3,5 -1,7 -1,1
Deuda publica bruta (incl. FMI) 63,3 67,6 67,1 72,1 85,3 87,6 83,6
Deuda publica neta (incl. FMI) 58,2 61,3 61,5 66,5 76,9 80,0 75,0
Deuda con el FMI (millones USD) 4.123 6.073 6.120 6.744 6.768 8.172 7.271

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
1V-Sector exterior

% PIB, salvo indicacion contraria
Saldo de la balanza por cuenta corriente -1,0 -1,8 -4,0 -6,1 -4,8 -1,7 -0,9
Saldo de bienes -6,4 -6,9 -8,5 -9,8 -9,9 -8,0 -9,6
Saldo de servicios -1,1 -1,3 -1,5 -2,0 -1,8 -1,3 -0,8
Saldo rentas primarias -1,7 -1,9 -1,6 -1,7 -2,0 -2,1 -1,5
Saldo rentas secundarias 8,1 8,3 7,7 75 8,8 9,7 11,0
Saldo cuenta de capital 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Errores y omisiones 0,0 0,2 0,0 -0,3 0,0 0,1 -0,2
Saldo por cuenta financiera -0,9 -1,5 -3,9 -6,3 -4,7 -1,5 -1,1
Inversion extranjera directa -0,4 -0,9 -0,8 -0,9 -0,5 -1,0 -0,6
Reservas 1,0 1,0 -0,6 -1,9 -0,5 2,0 1,9
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
V-Sector Monetario, variacion anual salvo indicacion contraria
Tipo de cambio nominal*, USD/moneda
local 101,3 104,2 104,7 109,8 136,1 158,0 159,8
Tipo de cambio real*, USD/moneda local 102,8 104,8 105,4 121,6 150,2 161,8 162,9
Liquidez monetaria nominal (M2) 13,2 13,7 13,7 9,7 11,3 17,5 16,2
Crédito privado 59 111 16,6 14,9 11,9 3,0 11,5
Tipos de interés 6,0 58 58 10,0 13,3 9,8 13,8
Tipos de interés (bono a 6 meses) 8,8 6,3 59 6,0 10,2 11,9 7,3
*Un aumento del valor supone una depreciacion de la moneda local
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
VI-Sector Financiero
en porcentaje, %
Adecuacion de capital
Capital total (% activos ponderados por
riesgo) 17,3 16,2 15,8 16,2 17,0 18,7 18,3
Capital Tier 1 (% activos ponderados por
riesgo) 14,4 13,0 12,9 13,2 14,0 14,7 14,6
Composicién y calidad de activos
Préstamos dudosos 11,4 10,1 8,4 8,0 8,6 9,7 8,9
Provisiones sobre préstamos dudosos 84,9 85,0 87,2 83,8 81,4 81,6 88,8
Ganancias y rendimientos
Rendimientos sobre activos totales (ROA) 1,5 1,3 0,9 0,8 0,8 1,1 0,9
Rendimientos sobre fondos propios (ROE) 15,6 14,4 11,5 10,7 11,3 14,6 13,3
Ingresos netos por intereses (% total de
ingresos) 70,4 71,2 72,7 75,4 79,3 79,2 78,1
Gastos totales distintos de intereses (% total
de ingresos) 47,8 53,1 57,1 60,2 57,6 48,9 53,4
Liquidez
Activos liquidos (% total de activos) 53,8 53,7 54,0 48,7 49,7 53,3 57,1
Activos liquidos (% total de depésitos) 73,3 72,1 76,1 67,2 68,4 72,6 78,7
Ratio préstamos/depositos 46,4 46,6 50,1 55,8 51,7 46,3 43,1
Deuda del gobierno en manos del sector
financiero (% total de activos del sector 61,7 61 61,4 63,8 69,3 69,6 67,3
financiero)
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MINISTERIO TRIBUNAL DE OPOSICIONES AL CUERPO SUPERIOR DE
DE ASUNTOS ECONOMICOS Y TECNICOS COMERCIALES Y ECONOMISTAS DEL ESTADO
TRANSFORMACION DIGITAL

Resolucion de 19 de mayo de 2021

10 de julio de 2021

Primer ejercicio; 22 parte

El ejercicio consta de 6 preguntas.
Dispone de 2 horas y 15 minutos para responder a las cuestiones planteadas.
Las respuestas deberan ser redactadas en las hojas autocopiativas depositadas sobre su mesa.

No escriba con abreviaturas personales, ya que la lectura se realizard de forma literal. Con
caracter excepcional tinicamente se permitira el uso de las siglas PIB e IPC.

En la parte superior de cada hoja deberdn consignarse el nombre y los apellidos antes de que
finalice la prueba. Las hojas deberan ser numeradas.

El Tribunal no respondera a preguntas para garantizar la igualdad de oportunidades. En caso de
duda, cada aspirante debe interpretar lo que estd escrito.

No esta permitido el uso de calculadora. Esta permitido el uso de tapones para los oidos, pero
no el de cascos auriculares de ningun tipo.

Todos los dispositivos electronicos (mdviles, relojes inteligentes, etc.) deberan permanecer
apagados durante el desarrollo de la prueba y lejos del alcance de los aspirantes.

Finalizada la prueba, cada aspirante deberd introducir las hojas de respuestas en el sobre que se
le entregara. El sobre debe ser cerrado. En la parte anterior, deben consignarse el nombre y los
apellidos. La parte posterior debe firmarse, abarcando la firma tanto la solapa como la parte
principal del sobre. El sobre sera abierto delante del aspirante el dia que le corresponda realizar
la lectura del dictamen de coyuntura.

No serd posible abandonar la sala del examen durante los primeros 10 minutos ni durante los
ultimos 10 minutos de cada prueba. Entre esos dos momentos, si algin aspirante deseara
abandonar la sala, debera levantar la mano y esperar sentado a que un miembro del Tribunal
recoja sus hojas de respuestas. Los documentos que contienen las preguntas permaneceran en
la sala hasta la finalizacion del ejercicio.

Cuando se anuncie el final de la prueba, los aspirantes deberan dejar de escribir
inmediatamente y esperar sentados a que se recojan sus hojas de respuestas. El incumplimiento
de este punto, independientemente del motivo, supondra la eliminacion del aspirante del
proceso selectivo.
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Los datos, cuadros y gréficos aportados contienen informacidén de un pais integrante del G-20.
Actualmente el régimen cambiario de esta economia es el de flotacidn, guardandose la posibilidad
de intervenir en los mercados cambiarios (este régimen también se conoce frecuentemente como
“flotacion sucia”). Sin embargo, en el pasado, esta economia ha mantenido un régimen mas cercano
al tipo de cambio fijo.

Conteste a las siguientes preguntas apoyandose Unicamente en la informacion que le ha sido
suministrada.

1. Analice el perfil ciclico de esta economia a lo largo del periodo. Comente, BREVEMENTE, el
comportamiento de los principales componentes del lado de la demanda. Observe, si es posible,
y comente la evolucién del PIB potencial. (1,5 puntos)

2. Con los datos aportados, calcule la variacion de los costes laborales unitarios reales para 2017,
2018 y 2019. Para este periodo, compare los costes laborales unitarios con la posicidn ciclica de
la economia. ¢Qué factores podrian explicar su evolucion? Indique si consideraria oportuno o no
utilizar la Ley de Okun y la Curva de Phillips a efectos de modelizar la economia de este pais. (1
punto)

3. Este pais sufrio una grave crisis econdmica en 2018 desencadenada en el sector exterior.
Comente con detalle los desequilibrios que se fueron acumulando en el sector exterior y cémo
estos pudieron contribuir a que se originara la crisis. (2 puntos)

4. Evalué brevemente el tono de la politica monetaria. ¢ Considera usted que hay dominancia fiscal?
Observando los datos aportados sobre su balance, comente los posibles objetivos que persigue
el banco central. El banco central de este pais ha anunciado su intencién de incrementar sus
reservas en moneda extranjera. Explique las posibles consecuencias de esta medida sobre la
inflacion. (2 puntos)

5. Atendiendo a la politica fiscal, ¢considera que el policy mix de esta economia es el adecuado?
¢Cudles han sido las consecuencias de la politica de endeudamiento del sector publico? De
acuerdo con la posiciodn ciclica de la economia, éel saldo primario estructural de 2011 deberia ser
mayor, menor o igual al 1,6% del PIB? Razone brevemente la respuesta. (2 puntos)

6. Enumere cudles son, en su opinidn, los desequilibrios econédmicos mas importantes a los que se
enfrenta este pais. Formule recomendaciones de politica econémica para corregirlos. ¢Qué
implicaciones tendria el acceso a un programa de financiacién del Fondo Monetario Internacional
para la correccidn de estos equilibrios? (1,5 puntos)
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C Variacioén anual, a no ser que se indique lo contrario 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019|
R PIB a precios constantes 6,0 -1,0 2,4 =25] 2,7] =21 2,8 -2,6| =2,
E Output Gap - filtro de Hodrick-Prescott (en porcentaje) 83 4,1 4,4 0,3 2,1 -0,4] 2,5 0,3 -1,11
c Consumo Privado 9,4 1,1 3,6 4,4 37 -0,8] 42 2,2 -6,6|
1 Consumo Publico 4,6 3,0 5,3 2,9 6,9 -0,5) 2,6 -1,7] -1,0
™M Inversién 17,4 S 2,3 -6,8] 3,5 -5,8] 134 -6,0 -16,0]
1 Exportaciones 41 41 3,5 -7,0 -2,8] 53 2,6 05 9,0
E Importaciones 22,0} -4,7 3,9 -11,5] 4,7 5,8 15,6 -4,5 -19,0]
N Gasto de consumo final privado (contribucion al crecimiento) 6,4 0,8 2,6) -3,2] 2,6] -0,6| 3,0 -1,6] -5,6)
T Gasto de consumo final del gobierno general (contribucicén al crecimiento) 0,5 0,3 0,6 0,4] 0,9 -0,11 0,4] -0,2 -0,3]
o Formacion bruta de capital (contribucicn al crecimiento) 33 2,5 0,9 1,3 09 -1,0 3,0 2,2 -3,6|

Exportaciones de bienes y servicios (contribucién al crecimiento) 1,0 -0,9] -0,8] -1,4] -0,5] 1,0 0,5] 0,1 1,6
Y Importaciones de bienes y servicios (contribucion al crecimiento) -5,2 1,3 -1,0] 3,0 -1,1 -1,4] -4,1 1,3 5,8

Exportaciones (en porcentaje sobre el PIB) 22,7 22,0 20,7, 19,8 18,7] 20,1 20,11 20,7 231
C  [Importaciones (en porcentaje sobre el PIB) 27,0 26,0] 26,4 24,0 24,4 26,4 29,7, 29,1 24,1
[} Inversién Interior Bruta (en porcentaje sobre el PIB) 18,4] 16,5 17,3 17,3 1177, 17,7, 16,3 17,3] 17,5
C Ahorro Nacional Bruto (en porcentaje sobre el PIB) 17,4] 16,1 15,2| 15,6 14,3] 15,0 12,0 12,9 13,1
L |inversién Directa Extranjera, flujos netos (en porcentaje sobre el PIB) 2,0 2,8] 1,8 1,0 2,0 0,6 18 2,3 15
o Deuda externa total (en porcentaje sobre el PIB) 29,5 26,9 25,4 28,0} 26,0} 32,5 36,4 53,7 62,5
E Porcentaje del PIB a menos que se indique lo contrario 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
| Ingresos Sector Publico 32,2 33,8 34,3 34,6 35,41 34,9| 34,4 34,0 33,9]
s Gastos Sector Pablico 34,9] 36,8 37,6 38,9 41,4 41,5| 41,1 39,5 38,3
c Capacidad/Necesidad Financiacién AAPP -2,7| -3,0] -3,3 -4,3 -6,0 -6,7, -6,7| -5,5 -4,5)
A Saldo Primario Presupuestario AAPP -1,6] -1,7| -2,6| -3,5) -4,4 -4,8] -4,2] -2,3] -0,4]
L Deuda Bruta Publica 38,9 40,4] 43,5 44,7 52,6 53,1 57,0 86,4 90,2

Impuesto sobre la renta, el beneficio y las ganancias de capital (% del ingreso) 13,0 13,11 13,5 13,8] 15,2 12,4 12,9] 10,4] 8,4]
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M En porcentaje, a no ser que se indique lo contrario 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

E Tasa de Paro 7,2 7,2 7,1 73 6,5 8,5 8,1 7,7 7,2

R Porcentaje de Poblacién entre 15y 64 afios 63,9 63,9 64,0 64,0 64,1] 64,1 64,1 64,11 64,2

G Tasa de Actividad Poblacion 15-64 afios 68,0| 68,0} 67,8 67,1 67,5 67,9 68,2] 69,2] 69,4}

; Personas Asalariadas (% del empleo total) 76,9 77,0 76,4 76,3 76,0 75,2 74,7] 74,5 73,5

o Personas Paradas - nimero de personas 1.326.820( 1.351.576( 1.339.393( 1.378.102( 1.264.866( 1.674.171| 1.622.803| 1.582.480| 1.503.147
Personas Ocupadas - nimero de personas 17.230.106(17.420.311(17.591.957(17.630.206| 18.096.323| 18.021.954( 18.411.803| 18.969.202| 19.373.894|

T Poblacién Activa - nimero de personas 18.556.926(18.771.887| 18.931.350| 19.008.308( 19.361.189| 19.696.125| 20.034.606 20.551.682| 20.877.041|

R Poblacion Total 41.261.490(41.733.271(42.202.935(42.669.500( 43.131.966( 43.590.368( 44.044.811| 44.494.502| 44.938.712|

A PIB per cépita a precios constantes de 2010 (délares americanos) 10.883| 10.650 10.785 10.399 10.568| 10.239 10.419| 10.050 9.742]

B Porcentaje de Renta del percentil 20 de la poblacién con

A menores ingresos 4,8 5,0 5,0 5,1 5,0 4,9 5,1] 5,0 4,7

. Porcentaje de Renta corr di al 20% de la 6n con

© mayores ingresos 47,8 46,5 46,1 46,8 47,0 47,2 46,4] 46,5 47,9]

: En tasas de variacion anuales, a no ser que se indique lo contrario 2017 2018| 2019

: Tasa de variacion de la remuneracién por asalariado 26,34 20,83 39,31

‘: Tasa de variacion de personas ocupadas 2,2 3 2,1

° Tasa de variacién del PIB a precios constantes 2,8 -2,6 -2,1




Péagina 5de 9

Porcentaje anual, a menos que se indique lo contrario 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
IPC (variacién media anual) 9,8 10,0 10,6 17,1 32,6 24,6 23,6 16,3 11,8
M Tasa de Politica Monetaria del Banco Central 9,5| 9,5| 9,5 26,9 33,0 24,8 28,8 59,3 55,0
(o] Tasa de Interés del Mercado 10,0 9,8 13,1 17,9 22,0 29,1 25,4 44,2 60,0|
N Tipo de interés de depdsitos 10,7 12,0 14,9 20,4 21,2 24,3 19,0} 31,9 47,3
E Tipo de interés de depdsitos, moneda extranjera 0,3| 0,5 0,5 0,9 1,6} 0,8 0,4 0,9 1,5
T Tipo interés préstamos 14,1 14,1 17,1 24,0 24,9 31,2 26,6 48,5 67,3
A Tipo interés préstamos, moneda extranjera 2,7 5,0 4,9 51 5,4] 3,6] 2,3 3,9 5,0]
R Moneda Local / Délar Americano, fin del periodo 4,3] 4,9] 6,5 8,5 13,1 15,9 18,6 37,6 59,8
I Moneda Local / Délar Americano, media del periodo 4,1] 4,5 5,5 8,1 9,2 14,8 16,6 28,1 48,1
[o] Reservas Totales excluyendo oro (en porcentaje sobre el PIB) 8,2 73 51 5,5 3,9 6,5 8,2 12,4 9,5
Depdsitos en moneda extranjera, fin de periodo (% de M1) 19,0 11,7 10,8 11,7 19,0 37,5 45,5 82,1 65,7]
Liquidez monetaria (M2), fin de periodo (var interanual) 30,4 36,6 26,2 27,8 33,6 26,1 24,7 37,9 25,4]
Z‘ Level 2017 "Norms" FEERga;:
N Exchange Rate Assesment Tools (Source: Fund Staff estimates) \percent)
E 105,6| 95,2 10,4
T EBA - exchange rate, Index
A 43 26 26,2,
R EBA - current account, % GDP
| -4,3 520 23,5
(o] ES approachh - current account, % GDP

Balance del Banco Central, como porcentaje del PIB 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
M Activo
o Reservas Internacionales 9,2%) 8,6%]| 6,6%)| 6,3%]| 6,1%]| 7,6%| 9,7%| 17,1%] 12,5%|
N Titulos Piblicos 5,8%| 7,7%| 10,0% 11,3%| 15,8%| 13,2% 10,9%| 11,4% 15,8%|
E Adelantos Transitorios al Gobierno 3,1%] 5,2%!| 6,1%)| 5,9%]| 6,0%]| 4,6%| 4,4%) 3,5%] 4,0%
T Créditos al Sistema Financiero del Pais 0,1%) 0,1%) 0,2%| 0,1%) 0,1%) 0,0%| 0,0%| 0,0%| 0,0%|
A |Otros Activos 1,7% 1,5% 1,3% 2,5% 5,0% 4,2% 3,8%) 5,9% 9,2%
R Total Activo 19,9% 23,1% 24,1% 26,1% 32,9% 29,6%| 28,8% 37,9% 41,4%)
| Pasivo
) Base monetaria 10,2%| 12,4%!| 12,5% 10,9%| 11,4%| 10,0% 9,4%| 9,7%)| 8,8%
Titulos Emitidos por Banco Central 3,9% 4,0%| 3,7% 6,6% 7,6% 8,5% 10,9%| 5,1% 5,0%
Otro Pasivo y Patrimonio Neto 5,8%| 6,6% 7,9% 8,6% 14,0%| 11,2% 8,6% 23,2%) 27,6%)|
Balance Banco Central, como porcentaje del total de activo del banco central 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
™M Activo
o Reservas Internacionales 46,1%| 37,3%!| 27,4%)| 24,2%| 18,4%!| 25,5%)| 33,6%) 45,1% 30,2%|
N [Titulos Pablicos 294%| 334%| 41,6%| 433%| 480%| 447%| 37,8%| 301%| 380%
E Adelantos Transitorios al Gobierno 15,5%| 22,4%!| 25,1%) 22,6%) 18,4%!| 15,7%| 15,4%| 9,1%| 9,6%|
T Créditos al Sistema Financiero del Pais 0,5%) 0,6% 0,7%)| 0,4%) 0,2% 0,1%)| 0,0%) 0,0% 0,0%|
A  [otros Activos 8,6% 6,3% 5,2% 95%| 151%| 14,1%| 13,2%| 157%| 22,1%
R |Total Activo 100,0%| 100,0%| 100,0%| 100,0%| 100,0%| 100,0%| 100,0%| 100,0%| 100,0%
| Pasivo
) Base monetaria 51,4%) 53,8% 51,9%| 41,6%) 34,5%| 33,7%)| 32,6%) 25,6%!| 21,3%|
Titulos Emitidos por Banco Central 19,4%!| 17,5%! 15,2%| 25,4%) 23,0%! 28,6%)| 37,7%) 13,3%| 12,0%|
Otro Pasivo y Patrimonio Neto 29,1%) 28,7%!| 32,9%)| 33,0%) 42,5%) 37,7%)| 29,7%) 61,1%) 66,7%|
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Balanza de Pagos (% del PIB) 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Cuenta Corriente -1,01] -0,39| -2,38| -1,74] -2,96| -2,71] -4,84 -5,23| -0,90|

Bienes y Servicios 1,74 2,00 -0,13 0,17 -1,11 -0,72 -2,35 -1,88 2,92

Exportaciones 18,41 17,28 16,23 115,55 11,77| 12,80 11,52 14,89 17,80

Importaciones 16,68| 15,27| 16,36 15,38| 12,88| 13,53 13,88| 16,77| 14,88|

S Bienes 2,33 2,75 0,84 1,05 -0,13 0,79 -0,85 -0,14 4,09

E Exportaciones 15,68| 14,67 13,75] 13,00 9,55 10,40 9,11 11,94 14,63

Importaciones 13,35 11,91 12,91 11,95 9,68 9,60 9,96 12,08 10,54

c Servicios -0,59 -0,75 -0,97 -0,88 -0,98 =57 =L -1,73 =iLi17)

T Exportaciones 2,73 2,61 2,48 2,55 2,22 2,41 2,41 2,95 17

o Importaciones 3,33 3,36 3,44 3,43 3,20 3,92 3,92 4,68 4,34

R Renta Primaria -2,84 -2,52 -2,38 -2,21 -2,04 -2,19 -2,54 -3,60 -4,00

Crédito Total 0,61 0,41 0,44 0,49 0,40 0,51 0,62 1,21 1,42

Débito Total 3,45 2,93 2,82 2,69 2,43 2,69 817 4,81 5,43

E Renta Secundaria 0,10 0,12 0,13 0,29 0,18 0,20 0,06 0,25 0,19

X Crédito Total 0,50 0,45 0,52 0,58 0,43 0,51 0,41 0,57 0,56

T Débito Total 0,40 0,33 0,39 0,29 0,25 0,30 0,35 0,33 0,37

Cuenta de Capital 0,01] 0,01 0,01] 0,01] 0,01 0,07| 0,03| 0,02 0,03|

E Cuenta Financiera -0,99| -0,51 -2,93| -1,77, -3,11 -2,50) -4,86) -5,42] -1,15]

R Inversion Directa -1,76 2,61 -1,62 -0,60 =1;83 -0,26 -1,61 =1,95 =1;15

| Inversion en Cartera -0,03 0,03 -0,08 0,44 -0,07 -6,32 -5,58 -1,29 1,60

Derivados Financieros 0,44 0,53 -0,01 -0,03 0,00 0,04 -0,01 -0,01 -0,01

() Otras Inversiones 1,51 2,15 0,92 -1,81 -0,38 1,48 0,09 -4,36 3,20

R Activos de Reserva =il -0,61 -2,14| 0,23 -0,82 2,57) 2,26 2,18 -4,80

Oro monetario 0,07 0,00 -0,01 0,00 0,00 -0,04 -0,01 0,00 0,00

Derechos Especiales de Giro 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,07 0,00 0,37, -0,39

Posicidn de reserva en el FMI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,07, 0,00 0,00 0,00

Otros activos de reserva -1,23 -0,61 -2,13 0,22 -0,83 2,60 2,27 1,81 -4,41

Errores y omisil netas 0,00 -0,13| -0,56) -0,04 -0,16) 0,14 -0,05| -0,22] -0,28|
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Presentacién Analitica Balanza de Pagos

(Millones de Ddélares), redondeando 2016 2017 2018 2015
Cuenta Corriente -15.105| -31.151| -27.049 -3.997
Exportaciones de Bienes 57.960| 58.662 61.801 65.155
Importaciones de Bienes 53.544 64.109 62.544 46.928|
Balance de Bienes 4.416 -5.447, -743 18.227
Exportaciones de Servicios 13.425 15.506 15.274 14.134
Importaciones de Servicios 21.876 25.202 24.239 19.349
Balance de Bienes y Servicios -4.035( -15.143| -9.709 13.012
Renta Primaria, crédito 2.824 4.017 6.282 6.335
Renta Primaria, débito 15.017 20.397 24,901 24.171
Balance de Bienes y Servicios y Renta Primaria -16.228| -31.523 -28.328| -4.824
Renta Secundaria, crédito 2.822 2.607 2.968 2.490
Renta Secundaria, débito 1.699 2.236) 1.689 1.663
Cuenta de Capital 366 173 84 126
Crédito de la cuenta de capital 413 216 136 174
Débito de la cuenta de capital 47| 43 52| 48
Balance de cuenta corriente y cuenta de capital -14.739|  -30.978 -26.965 -3.871]
Cuenta Financiera -28.275| -45.829| -11.014 32.454]
Inversién Directa, activos 1.787 1.156 1.802 1.539
Inversidn Directa, pasivos 3.260 11.517 11.873 6.663
Inversién en Cartera, activos 798, 5.502 6.092 2.104
Inversion en Cartera, pasivos 36.053 41.424 12.775 -5.022
Derivados Financieros 222 -96| -35 -30|
Otras Inversiones, activos 2.689 12.506 25.185 31.175
Otras inversiones, pasivos -5.542 11.956 19.410 693
Balance d.e cuer\ta corriente, cuenta de capital 13.536 14.851 15.951 36325

y cuenta financiera

Errores y Omisiones netas 788 -319| -1.114 -1.250
Reservas y Partidas Conexas 14.325 14.532| -17.065 -37.575
Activos de Reserva 14.325 14.532] 11.264| -21.367
Crédito y Préstamos del FMI 0 0] 28.329] 16.208
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TRIBUNAL DE OPOSICIONES AL CUERPO

MINISTERIO . SUPERIOR DE TECNICOS COMERCIALES Y
DE ECONOMIA ECONOMISTAS DEL ESTADO
Y EMPRESA

Resolucién de 30 de octubre de 2019

18 de enero de 2020

Primer ejercicio; 2? parte

El ejercicio consta de 7 preguntas,
Se dispone de 2 horas y 15 minutos para responder a las cuestiones planteadas.

Las respuestas deberan ser redactadas en las hojas autocopiativas depositadas sobre
su mesa.

No escriba con abreviaturas personales, ya que la lectura se realizara de forma
literal. Con caracter excepcional tinicamente se permitira el uso de las siglas PIB e
IPC

En la parte superior de cada hoja, deberan consignarse el nombre y los apellidos
antes de que finalice la prueba. Las hojas deberan ser numeradas.

El Tribunal no respondera a preguntas para garantizar la igualdad de oportunidades.
En caso de duda, cada opositor debe interpretar lo que esta escrito.

No esta permitido el uso de calculadora. Esta permitido el uso de tapones para los
oidos, pero no el de cascos auriculares de ningtn tipo.

Todos los dispositivos electronicos (moviles, relojes inteligentes, etc.) deberan
permanecer apagados durante el desarrollo de la prueba y lejos del alcance del
opositor.

Finalizada la prueba, cada opositor debera introducir las hojas de respuestas en el
sobre que se le entregara. El sobre debe ser cerrado. En la parte anterior, deben
consignarse el nombre y los apellidos. La parte posterior debe firmarse, abarcando la
firma tanto la solapa como la parte principal del sobre. El sobre sera abierto delante
del opositor el dia que le corresponda realizar la lectura del dictamen de coyuntura.

No sera posible abandonar la sala del examen durante los primeros 10 minutos ni
durante los Gltimos 10 minutos de cada prueba. Entre esos dos momentos, si algun
opositor deseara abandonar la sala, debera levantar la mano y esperar sentado a que
un miembro del Tribunal recoja sus hojas de respuestas. Los documentos que
contienen las preguntas permaneceran en la sala hasta la finalizacion del ejercicio.

Cuando se anuncie el final de cada prueba, los opositores deberan dejar de

escribir inmediatamente y esperar sentados a que se recojan sus hojas de
respuestas.
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Los cuadros y graficos contienen datos de una economia desarrollada, con una alta
apertura al exterior y un peso elevado de su sector agroalimentario.

El objetivo prioritario de la politica monetaria es mantener la tasa de inflacion medida
mediante un indice de precios al consumo en una banda de fluctuacién en torno al 2%
interanual. El régimen cambiario al que se han comprometido las autoridades es el de
flotacion libre y ha sido respetado salvo durante la Ultima gran crisis de 2008 y 2009
cuando intervinieron de manera puntual.

Entre sus principales mercados de exportacién se encuentran la Unién Europea, los
Estados Unidos y China, entre otros.

1. Analice el perfil ciclico de esta economia a lo largo del periodo relacionando la
evolucién de las principales macromagnitudes con sus determinantes mas
significativos. éCual ha sido la contribucién al crecimiento de la demanda interna
en los ejercicios 2017 y 2018?

2. Realice un analisis detallado del sector exterior de esta economia identificando sus
principales fortalezas y debilidades. Entre otros, evalie cémo ha evolucionado su
competitividad precio asi como su patrén de financiacién externa. Compare y
analice posibles alternativas de politica econdmica en este ambito. Apoydndose en
su conocimiento de la actual coyuntura econédmica mundial, écudles son, en su
opinion, los riesgos a los que se enfrenta su sector exterior?

3. ¢Como valoraria usted la politica monetaria aplicada? ¢Cuales son, en su opinidn,
sus principales canales de transmision? Dada la evolucion mostrada por el tipo de
cambio de la moneda nacional, éconsideraria usted conveniente que las
autoridades abandonasen, siquiera puntualmente, la flotacion libre a fin de
mejorar el saldo exterior?

4. Realice un andlisis detallado del mercado de trabajo de esta economia, evaluando
sus principales vulnerabilidades y fortalezas. Compare y analice posibles
alternativas de politica econdmica en este ambito.

En 2017 el Gobierno decidié endurecer los requisitos para la concesién de visados a
los trabajadores extranjeros. Describa brevemente los posibles mecanismos de
transmision al producto nacional de este shock exdgeno.

5. Realice una valoracién de la estabilidad financiera de la economia objeto de
andlisis desde el punto de vista macroprudencial, evaluando los posibles riesgos,
tanto internos como externos, a los que se enfrenta. Teniendo en cuenta que su
sistema financiero estd muy “bancarizado”, incluya una valoracién de la solvencia y
rentabilidad de su sistema bancario. ¢éEn qué medida los bajos tipos de interés
pueden ser considerados un riesgo a la estabilidad financiera? Compare posibles
alternativas de politica econdmica a este respecto.
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6. Realice una valoracién de la participacién del sector publico analizando tanto el
tono de la politica fiscal como los riesgos a los que ha de hacer frente. Compare
posibles alternativas de politica econdmica en este dmbito indicando sus
potenciales interrelaciones con la politica monetaria

En 2017 se celebraron sus ultimas elecciones generales y se produjo un cambio de
Gobierno. El nuevo Gobierno establecid como objetivos de politica econdmica
reducir el fuerte déficit de infraestructuras del pais y solventar la escasez de
vivienda para lo que puso en marcha una politica fiscal expansiva de inversién en
infraestructuras y de construccién de vivienda social. ¢Qué valoracion le merece
esta medida?

7. Para concluir, tras el analisis que usted acaba de realizar, écudles son en su opinién
los principales desequilibrios macroeconémicos que debia abordar la politica
econdmica del nuevo Gobierno que se constituyé en 2017?

Variacién anual en porcentaje, salvo otra indicacién 2014 2015 2016 2017 2018 2019 (p) 2020 (e) 2021 (e)
PIB real 31 40 42 26 28 2,5 2,7 26
PIB potencial 2,6 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,7 2,6
trabajo (contribucion al crecimiento del PIB potencial) 08 08 08 08 09 1,0 1,0 1,1
¢ capital (contribucion al crecimiento del PIB potencial) 1,2 1,4 14 1,4 1,4 1,3 1,2 1,1
R | PTF (contribucidn al crecimiento del PIB potencial) 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5
E |Output gap (% del PIB potencial) -1,4 -0,7 0,3 0,6 0,7 0,2 0,2 0,2
€ |Demanda interna 44 30 4,6 4,0 3,5 2,6 31 2,7
'\IA Gasto en consumo final privado 31 3,6 53 4,8 3,2 2,9 31 3,0
| |Gasto en consumo final de las AA.PP. 34 2,5 2,0 2,9 1,9 2,4 2,2 23
E |FBCF 10,9 23 49 2,9 53 0,7 2,5 2,1
N FBCF de las AA.PP. 6,5 46 0,5 32 6,1 1,7 3,4 13
(T) FBCF en vivienda 9,8 56 10,8 0,9 2,6 55 23 2,7
Saldo exterior (contribucion al crecimiento del PIB) -1,5 0,8 -0,5 -1,7 -1,1 0,2 -0,4 -0,2
Inventarios (contribucion al crecimiento del PIB) 0,4 -0,3 0,1 -0,1 0,4 -0,7 0,1 0,0
Ahorro bruto (% PIB) 19,6 20,0 21,1 20,4 20,2 19,9 19,7 19,7
Inversién (% PIB) 22,7 23,0 233 233 24,0 24,1 24,0 23,9
" Poblacion (millones de habitantes) 4,5 4,6 4,6 4,7 4,8 49 50 51
. |Tasa de paro (% poblacion activa) 54 54 51 4,7 43 4,3 4,5 4,4
T |Empleo 3,5 2,2 4,6 4,2 3,0 0,7 1,1 1,4
Z Jornada parcial involuntaria (% ocupados) 4,1 39 4,3 4,4 4,4 3,7
g |Salario nominal 2,5 2,3 1,9 2,1 3,1 3,5 1,9 1,7
A |La tasa de actividad ha oscilado entre el 68%y el 71%, en linea con la media de la OCDE.
.13 Se ha aprobado un incremento del salario minimo que se instrumentara a lo largo de tres ejercicios, desde 15,75 unidades monetarias por hora trabajada en abril de
2018 a 20 unidades monetarias en abril de 2021.
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 (p) 2020 (e) 2021 (e)
Capacidad (+)/necesidad (-) de financiacién (% PIB) -0,9 0,1 0,6 12 11 0,5 -0,2 01
: Saldo primario (% PIB) 0,8 16 2,2 2,8 2,6 19 1,0 14
Saldo ciclicamente ajustado (% PIB potencial) 0,0 03 0,6 1,0 0,7 0,2 -0,2 0,0
P Deuda ptiblica bruta (% PIB) 34,2 34,2 34,4 32,8 30,6 289 30,2 30,2
p |Ingresos pdbicos (% PIB) 36,8 37,5 37,6 37,6 373 374 371 37,2
Gastos publicos (% PIB) 37,7 37,7 37,0 36,4 36,2 36,9 37,3 37,0
Ahorro de los hogares (% renta disponible) 25 26 34 24 31 33 35 3,7
Deuda de los hogares (% renta disponible) 154,0 158,0 161,0 163,0 164,0 161,0 157,0 154,0
o Pagos de intereses (% renta disponible) 9,0 91 82 78 78 76 74 7,2
T Crédito al sector privado 4,0 75 7,0 49 5,4 5,2 4,6 4,5
R Crédito dudoso (% crédito total) 08 0,5 0,5 0,5 0,5
o Capital bancario (% activos ponderados por riesgo)* 12,4 13,5 13,7 14,7 15,0 -
s Bancos: rendimiento sobre activos totales (ROA) 1,29 1,16 1,02 1,00 1,07 1,09
Bancos: rendimiento sobre fondos propios (ROE) 14,25 14,00 12,58 13,33 13,43 12,87
Ba ncos: margen financiero neto 2,31 2,23 2,14 2,08 2,12 2,04
Indice de renta variable cotizada ** 17,5 13,6 8,8 22,0 4,9 -

2014 2015 2016 2017 2018 2019 (p) 2020 (e) 2021 (e)
Tipo de cambio nominal * 1,2034 1,4286 1,4347 1,4065 1,4430 - - -
Tipo de cambio efectivo nominal ** 115,4 108,1 109,6 111,1 106,8
. Tipo de cambio efectivo real ** 112,9 105,0 105,8 107,4 102,9 - - -
g |Importaciones de bienes y servicios (% PIB) 27,2 27,3 25,7 26,4 28,3 28,6 28,4 28,2
¢ |Exportaciones de bienes y servicios (% PIB) 28,3 28,1 26,6 27,4 28,1 27,8 27,6 27,7
T |Saldo de la balanza de bienes y servicios (% PIB) 1,2 0,8 1,0 1,0 -0,2 -0,7 -0,8 -0,5
0 |Saldo de rentas primarias (% PIB) -4,0 -3,6 -29 -3,6 -35 -3,0 -3,0 -3,0
R ISaldo de rentas secundarias (% PIB) -0,2 -0,1 -0,1 -0,2 0,1 -0,3 -0,5 -0,7
: Saldo de la balanza por cuenta corriente (% PIB) -3,1 -3,0 -2,2 -2,9 -3,8 -4,1 -4,3 -4,2
x |Saldo balanza de capital (% PIB) 0,0 0,1 0,5 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
T [Saldo cuenta financiera (% PIB) -1,8 0,6 -3,7 -1,9 -0,3 -4,6 -4,3 -4,2
E |Errores y omisiones (% PIB) 1,3 3,4 -2,1 0,9 3,5 -0,5 0,0 0,0
R |Posicion de inversién internacional neta (% PIB) -65,0 -60,8 -59,5 -55,4 -57,4 -58,3 -59,9 -61,2
(') Pasivos exteriores brutos (% PIB) 147,2 150,8 150,5 144,6 145,9 149,1 150,7 152,1
 |Inversion directa (% PIB) 378 39,4 40,5 42,2 443 47,4 47,9 48,4
Deuda (% PIB) 109,3 111,4 110,1 102,4 101,6 101,7 102,8 103,7
Deuda denominada en moneda extranjera (% PIB) 43,5 45,1 45,1 45,0 44,9 44,3 44,6 47,4
Deuda a corto plazo (% PIB) 35,7 349 356 30,0 345 307 31,1 314
? Deflactor del PIB 23 0,2 1,7 3,5 1,1 1,5 2,1 2,4
e IPC 1,2 03 0,6 1,9 1,6 14 19 2,0
‘f Tipo de interés oficial (media anual) 31 32 2,2 1,8 1,8 1,5 1,3 1,3
0 Precios de la vivienda (variacion anual media) 6,5 12,1 14,1 6,4 3,3 1,5 3,0 3,0

* Media anual del tipo de cambio: unidades de moneda nacional por délar estadounidense.

** Un aumento es una apreciacion.
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* Los requisitos de capital minimo bancario estan fijados en el 10,5% de los activos ponderados por riesgo.

** Utilizando las cotizaciones a final de afio.
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Resolucién de 20 de noviembre de 2018
2 de febrero de 2019

Primer ejercicio; 22 parte

e El gjercicio consta de 10 preguntas, las cuales pueden alcanzar una puntuacion
maxima de un punto.

e Sedispone de 2 horas y 15 minutos para responder a las cuestiones planteadas.

e Las respuestas deberan ser redactadas en las hojas autocopiativas depositadas sobre
Su mesa.

e No escriba con abreviaturas personales, ya que la lectura se realizard de forma
literal. Si se aceptaran siglas de significado econémico (FBCF, PNII, por ejemplo).

e En la parte superior de cada hoja, deberan consignarse el nombre y los apellidos
antes de que finalice la prueba. Las hojas deberan ser numeradas.

e EIl Tribunal no respondera a preguntas para garantizar la igualdad de oportunidades.
En caso de duda, cada opositor debe interpretar lo que esta escrito.

e No esta permitido el uso de calculadora.

e Todos los dispositivos electrénicos (moviles, relojes inteligentes, etc.) deberan
permanecer apagados durante el desarrollo de la prueba y lejos del alcance del
opositor.

e Esta permitido el uso de tapones para los oidos, pero no el de cascos auriculares de
ningun tipo.

e Finalizada la prueba, cada opositor debera introducir las hojas de respuestas en el
sobre que se le entregard. El sobre debe ser cerrado. En la parte anterior, deben
consignarse el nombre y los apellidos. La parte posterior debe firmarse, abarcando la
firma tanto la solapa como la parte principal del sobre. El sobre sera abierto delante
del opositor el dia que le corresponda realizar la lectura del dictamen de coyuntura.

e No serd posible abandonar la sala del examen durante los primeros 10 minutos ni
durante los ultimos 10 minutos de cada prueba. Entre esos dos momentos, si algin
opositor deseara abandonar la sala, debera levantar la mano y esperar sentado a que
un miembro del Tribunal recoja sus hojas de respuestas. Los documentos que
contienen las preguntas permaneceran en la sala hasta la finalizacion del ejercicio.

e Cuando se anuncie el final de cada prueba, los opositores deberan dejar de
escribir inmediatamente y esperar sentados a que se recojan sus hojas de
respuestas.
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TRIBUNAL DE OPOSICIONES AL CUERPO

MINISTERIO SUPERIOR DE TECNICOS COMERCIALES Y
DE ECONOMIA ECONOMISTAS DEL ESTADO
Y EMPRESA

los siguientes cuadros y graficos se muestran las principales variables

1

10.

macroeconomicas de un pais de la Unién Europea.

Comente brevemente el perfil ciclico de esta economia desde la optica de la
demanda a la largo del periodo 2012-2017 ;Cuales han sido los principales
motores de la recuperacion econémica?

¢Cudles son los principales determinantes de la evolucion de las exportaciones
de bienes y servicios? ;Como han influido dichos determinantes en las
exportaciones entre 2015 y 2017?

¢Cudles eran los principales desequilibrios de esta economia antes del inicio de
la crisis financiera internacional? ¢Se han corregido algunos de ellos después de
una década? ¢Han aparecido otros nuevos?

A la luz de la evolucion de los indicadores de clima econémico en 2018, ;cémo
cree que sera el desempefio de esta economia en 2018 y 2019?

Analice la evolucion de la productividad aparente del factor trabajo durante el
periodo 2012-2017. Calcule la variacion de los costes laborales unitarios en
2016 y 2017.

Comente las principales transformaciones del mercado de trabajo y la situacion
del mismo en 2017.

El gobierno ha aprobado una subida del salario minimo interprofesional del
4,1% a partir del 1 de enero de 2019. Valore los efectos que esta medida podria
tener en las principales variables macroeconémicas, incluyendo el saldo publico.

Calcule la tasa de inversion nacional en 2017. ¢ Cuél puede ser el motivo de que,
a pesar de la politica monetaria expansiva aplicada por el banco central en los
Gltimos afios, la tasa de inversion de esta economia sea relativamente baja
respecto a la media de la Uni6n Europea?

Analice la politica fiscal entre los afios 2012 y 2017. ;Cual ha sido el “esfuerzo
estructural” en los Ultimos tres afios?

En un reciente Informe de Perspectivas Econdémicas Mundiales del Fondo
Monetario Internacional, se considera que un agravamiento de las tensiones
comerciales a nivel global o una subida abrupta de los tipos de interés, en un
entorno de normalizacién de las politicas monetarias de Estados Unidos,
constituyen uno de los riesgos que podrian lastrar el crecimiento econémico.
¢Esta economia es vulnerable a alguno de estos riegos? ¢Por qué?
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Variaciéon anual en porcentaje, salvo indicacién en contrario 2007 2012 2013 2014 2015 2016 2017
PIB real 25 40  -1,1 0,9 1,8 1,9 2,8
Gasto en consumo final privado 2,5 -5,5 -1,2 2,3 2,3 2,4 2,3
Gasto en consumo final de las AA.PP. 0,6 -3,3 -2,0 -0,5 1,3 0,8 0,2
Formacion bruta de capital fijo 31 -16,6 -5,1 2,3 58 2,3 9,2
Demanda nacional (1) 2,4 -7,6 -2,0 2,2 2,7 2,0 2,8
Exportacion de bienes y servicios 7,3 3,4 7,0 4,3 6,1 4,4 7,8
Importacidn de bienes y servicios 5,4 -6,3 4,7 7,8 8,5 4,7 8,1
Saldo exterior (1) 0,1 3,6 0,9 -1,3 -0,9 -0,1 0,0
(1): Contribucion a la variacion del PIB real
Mercado laboral
Ocupados (en miles) 5061,6 4581,5 4450,2 4512,9 45785 4649,8 48023
Ocupados -4,1 -2,9 1,4 1,5 1,6 3,3
Poblacidn total a 1 de enero (en miles) 10533 10542 10487 10427 10375 10341 10310
Poblacién con edades comprendidas entre 20y 64 afios (en
miles) 6453 6375 6311 6247 6186 6140 6102
Tasa de actividad (en porcentaje de la poblacién con edades
comprendidas entre 20y 64 afios) 79,0 78,7 78,3 78,7 79,1 79,5 80,5
Tasa de ocupacion (en porcentaje de la poblacion con
edades comprendidas entre 20y 64 afios) 72,5 66,3 65,4 67,6 69,1 70,6 73,4
Tasa de paro (en porcentaje de la poblacion activa ) 8,0 15,5 16,2 13,9 12,4 11,1 8,9
Tasa de temporalidad (en porcentaje de los asariados
totales) 223 205 21,4 21,4 220 223 220
Tasa de parcialidad (en porcentaje de los asalariado totales ) 8,8 11,0 10,8 9,9 9,6 9,2 8,6
Precios, salarios y competitividad
indice de precios de consumo 2,4 2,8 0,4 -0,2 0,5 0,6 1,6
Remuneracion por asalariado 3,5 -3,1 3,6 -1,8 0,4 1,7 1,6

Indice de competitividad de la economia, elaborado con

CLU, frente a los principales socios comerciales (2) 107,52 9558 97,19 9561 92,00 93,30 94,90

(2): Un aumento del indice indica una pérdida de compet.
Sector publico
Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacién de las
Administraciones publicas -3,0 -5,7 -4,8 -7,2 -4,4 -2,0 -3,0
Saldo estructural en porcentaje del PIB potencial -3,8 -1,9 -0,2 -2,7 -0,8 0,9 -0,9
Deuda publica (en % del PIB) 68,4 1262 1290 1306 1288 1292 1248
Sector privado
Deuda consolidada de la sociedades no financieras (en %
del PIB) 93,1 9.1 93.9 89.3 84.2 79.9 75.7
Deuda consolidada de los hogares e ISFSH (en % del PIB) 81,6 838 84.5 80.1 75.2 70.7 67.5
Sector exterior
Balanza por cuenta corriente (en porcentaje del PIB) -9,7 -1,8 1,6 0,1 0,1 0,6 0,5
Exportaciones de bienes y servicios (en porcentaje del PIB) 31.0 37.7 39.5 40.1 40.4 40.0 42,7
Importaciones de bienes y servicios (en porcentaje del PIB) 38.6 38.2 38.5 39.9 39.8 38.9 419
Mercados de exportacion de bienes y servicios 8,2 -0,1 2,1 4,7 4,2 2,5 4,5
Posicidn neta de inversion Internacional (en % del PIB) -88.8 -116.5 -116.3 -1186 -113.2 -105.5 -104.9
Deuda externa total (en porcentaje del PIB) 197,3 239,8 227,1 2356 222 2150 211,1
Otros indicadores
Output gap 1,6 -6,7 -7,6 -7,1 -6,1 -5,2 -3,7
PIB per capita. indice de volumen encadendado (2010=100),
en moneda nacional 17.200 16.100 16.000 16.300 16.600 17.000 17.500
PIB per capita ( Unién Europea=100) 81 75 76 77 77 77 77
indice de desigualdad de la distribucién de la renta 6,5 5,8 6,0 6,2 6,0 59 57
Poblacién en riesgo de pobreza o exclusién social (% de la
poblacion total) 25,0 25,3 27,5 27,5 26,6 25,1 23,2
Ahorro nacional (en porcentaje del PIB) 13,0 13,7 15,4 15,0 14,9 15,9 17,1
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TRIBUNAL DE OPOSICIONES AL CUERPO
SUPERIOR DE TECNICOS COMERCIALES Y
ECONOMISTAS DEL ESTADO

Resolucion de 7 de noviembre de 2017

MINISTERIO
DE ECONOMIA, INDUSTRIA
Y COMPETITIVIDAD

20 de enero de 2018

Primer ejercicio; 22 parte

e El ejercicio consta de 7 preguntas.
e Sedispone de 2 horas para responder a las cuestiones planteadas.

e Las respuestas deberan ser redactadas en las hojas autocopiativas depositadas sobre
su mesa. No escriba con abreviaturas personales, ya que la lectura se realizard de
forma literal.

e En la parte superior de cada hoja, deberan consignarse el nombre y los apellidos antes
de que finalice la prueba. Las hojas deberan ser numeradas.

e El Tribunal no respondera a preguntas para garantizar la igualdad de oportunidades.
En caso de duda, cada opositor debe interpretar lo que esta escrito.

e No esta permitido el uso de calculadora.

e Todos los dispositivos electrénicos (moviles, relojes inteligentes, etc.) deberan
permanecer apagados durante el desarrollo de la prueba y lejos del alcance del
opositor.

e Finalizada la prueba, cada opositor debera introducir las hojas de respuestas en el
sobre que se le entregard. El sobre debe ser cerrado. En la parte anterior, deben
consignarse el nombre y los apellidos. La parte posterior debe firmarse, abarcando la
firma tanto la solapa como la parte principal del sobre. El sobre sera abierto delante
del opositor el dia que le corresponda realizar la lectura del dictamen de coyuntura.

e No sera posible abandonar la sala del examen durante los primeros 10 minutos ni
durante los Gltimos 10 minutos de cada prueba. Entre esos dos momentos, si algin
opositor deseara abandonar la sala, debera levantar la mano y esperar sentado a que
un miembro del Tribunal recoja sus hojas de respuestas. Los documentos que
contienen las preguntas permaneceran en la sala hasta la finalizacion del ejercicio.

e Cuando se anuncie el final de cada prueba, los opositores deberan dejar de
escribir inmediatamente y esperar sentados a que se recojan sus hojas de respuestas.
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Dictamen econdmico

En los cuadros y gréaficos adjuntos, se facilita informacién macroeconémica, referida al
periodo 2004-2016 (con proyecciones para 2017-2018), sobre un determinado pais.
Atendiendo a dicha informacién, responda a las siguientes preguntas:

1

Evalte el perfil ciclico de la economia de este pais entre 2004 y 2016 valorando
la aportacion de los diferentes componentes al crecimiento. ,Como ha cambiado
la composicion de los saldos sectoriales antes y después de 20097 (2 puntos)

Calcule, de forma aproximada, las variaciones de la productividad aparente del
factor trabajo y de los costes laborales unitarios (CLU) para 2009 y 2010. Analice
la serie completa de CLU y la de productividad en relacion con la evolucién del
PIB real. A partir de los datos del mercado de trabajo, ¢detecta alguna posible
vulnerabilidad para el crecimiento a medio/largo plazo? (1,5 puntos)

¢Coémo ha evolucionado el sector exterior antes y después de 2009? ; Qué factores
explican la evolucién de dicho saldo? Indique si se ha producido una ganancia o
pérdida de competitividad después de 2012 y explique qué efecto ha tenido en
este sentido la relacion de precios con el resto del mundo. (1,5 puntos)

A partir de la informacion de balanza de pagos, ¢cdmo se ha financiado el déficit
por cuenta corriente desde 2009? ;Por qué mejora la posicion de inversion
internacional neta (P1IN) entre 2013 y 2015 si el saldo por cuenta financiera es
negativo en esos afios? (1 punto)

Comente como ha evolucionado el saldo publico y cudl ha sido el tono de la
politica fiscal. Calcule el esfuerzo fiscal en el periodo 2015-2016. (1,5 puntos)

Analice cudl ha sido la orientacion de la politica monetaria. (1 punto)

A partir de las proyecciones del crecimiento real y potencial, calcule la brecha del
producto (output gap) para los afios 2017 y 2018. Realice un anélisis de la
situacion econémica en 2016 y del crecimiento estimado en 2017 y 2018. Indique
cudles son las principales vulnerabilidades y riesgos de esta economia y qué
politicas deberian aplicarse en los préximos afios. (1,5 puntos)
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Tabla 1: Escenario macroeconémico

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017(P) | 2018(P)
Precios (% variacion)
indice de Precios de Consumo 18 22 20 21 24 03 18 29 15 09 19 11 14 19 2,0
Deflactor de Exportaciones 21 2,8 02 08 106 97 17 69 -08 12 35 -3,1 -08 -
Deflactor de Importaciones 22 07 08 22 60 06 34 34 07 12 49 40 13 -
Cuentas y finanzas publicas (% PIB)
ingresos 400 402 206 204 391 396 384 384 385 386 386 391 388 - -
(Gastos 393 386 388 386 389 235 432 4,7 41,0 40,1 386 403 408 - -
saldo 08 16 18 18 02 39 47 33 25 15 00 11 19 - -
Deuda neta 324 284 255 22,1 184 244 26,8 271 282 29,0 27,2 252 274 -
Deuda bruta 721 709 701 66,8 678 793 81,1 815 84,38 858 854 91,6 924 - -
Orientacién ciclica de la politica fiscal (% PIB)
Saldo ciclicamente ajustado - - 07 02 14 30 21 E¥ 04 07 01 07 13 14
Net one-offs'” 01 01 01 00 0,0 02 02 02 02 02 01 01 00 00 00
saldo estructural - 03 06 07 02 EY3 32 23 3 06 06 - -
Esfuerzo estructural 04 03 01 09 14 16 09 10 07 12 -
Tipos de interes (%)
Tipo de interés a corto plazo 23 28 42 46 32 05 08 12 12 12 12 08 08 -
Balanza de pagos MBP6 (% P1B)”
Saldo por cuenta corriente 23 19 14 08 02 30 36 28 36 32 24 34 33 22 19
Balanza de bienes y servicios 24 39 27 21 17 15 19 12 20 16 10 24 24 - -
Saldo por cuenta financiera 24 17 15 09 01 31 36 28 34 31 24 35 32 - -
Inversiones directas 43 02 1,1 36 11 1,2 04 07 07 0,7 01 16 23 - -
Inversiones en cartera 23 29 32 48 31 66 68 58 35 15 15 23 5 -
Activos de reserva 03 01 01 03 01 07 02 05 01 03 03 05 04 - -
Posicion de Inversion Internacional Neta 132 | 132 41 127 78 154 | 187 | 166 | -180 07 18 200 84 - -
Tipos de cambio (indice, 2012=100)
Tipo de cambio efectivo real™ 833 884 934 96,6 96,2 895 982 | 1003 | 1000 | 975 919 82,7 804 79,2 717
Tipo de cambio efectivo nominal® 798 852 90,7 9,1 931 895 976 994 | 1000 | 976 921 844 831 81,7 806
Ratio deuda-renta neta disponible de los hogares 12 13 14 14 15 16 16 16 16 16 16 16 17 - -
PIB real principal socio comercial (% variacién)" 38 33 27 18 03 28 25 16 22 17 24 26 16 21 24
Relacion real de intercambio (% variacion) 44 35 1,0 29 46 91 51 35 -15 0,0 -1,4 71 -2,2 - -
Precio petroleo Brent (% variacion) 32,7 423 197 11,2 338 366 39,9 03 26 -89 470 | 167 | 115 26

29,2

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017(P) | 2018(P)

Producto Interior Bruto a precios de mercado (% variacién salvo indicacién en contrario)

PIB real (volumen) 31 32 26 21 10 -29 31 31 17 25 26 0.9 14 28 23

PIB potencial (volumen) 26 26 26 24 23 18 19 21 21 21 20 18 15 14 14

Output gap (% PIB potencial) 17 23 24 2.0 0.7 -39 2.8 1.8 21 1.7 11 2.0 21

Componentes de demanda (% variacién, volumen)

Gasto en Consumo Final 27 32 38 39 32 07 32 20 16 17 22 18 22 - -
Gasto en Consumo Final de Hogares e ISFLSH 3.0 39 4.2 44 3.0 0.0 36 23 19 26 27 19 23 - -
Gasto en Consumo Final de Administraciones Publicas 19 11 28 24 38 27 23 13 07 07 08 15 20 - -

Formacién Bruta de Capital 87 11 57 3.0 17 ‘138 | 123 80 35 34 5.6 41 - -

Exportaciones de bienes y servicios 55 22 0.9 11 -4.6 -13.0 6.6 4.8 26 27 X 34 10 - -

Importaciones de bienes y servicios 85 73 53 5.8 0.9 ‘124 | 138 56 36 16 22 03 0.9 - -

c de renta (% variacién, nominal)

Remuneracion de 5.7 5.6 6.5 6.2 4.6 -0.9 32 5.4 4.6 4.1 38 28 24 - -

Ce ibuci al crecimiento del PIB real

Demanda interior 39 a7 41 35 28 2.8 53 35 21 21 15 0.0 08 - -

Gasto en Consumo Final privado 17 21 23 24 16 0.0 21 13 11 14 15 11 13 - -
Gasto en Consumo Final de Administraciones Pablicas 04 02 05 05 07 05 05 03 01 01 02 03 04 - -
Formacién Bruta de Capital 18 24 13 0.7 0.4 -33 27 19 09 0.9 -0.1 -14 -1.0 - -

Demanda Externa -0.8 -15 -15 -15 -18 -0.2 -2.2 -0.3 -03 0.3 1.0 0.9 0.7 - -

saldos (% del PIB)

Capacidad/Necesidad de financiacion del total de la economia | 2.2 18 0.9 03 0.1 36 43 3.2 41 34 2.9 42 -4.0 - -

Capacidad/Necesidad de financiacion del sector privado 14 02 -0.9 -15 -01 03 0.4 0.2 -16 -19 -29 -31 -2.0 - -

Capacidad/Necesidad de financiacién de los hogares -37 44 -41 4.6 -38 22 2.7 26 2.4 25 32 2.9 23 - -

Capacidad/Necesidad de financiacion del sector publico 0.8 16 18 18 0.2 -39 -4.7 -3.3 -25 -15 0.0 -11 -19 -17 -13

Mercado de trabajo (% variacién salvo indicacién en contrario)

Ocupados asalariados 20 13 19 19 13 17 17 13 13 0.7 12 07 - -

Ocupados totales 16 13 17 23 14 14 15 13 14 06 0.9 07 - -

Ratio poblacién edad de trabajar sobre total - 03 0.2 02 0.2 02 0.0 01 0.1 0.0 0.0 -0.2 -03 -03

Productividad real aparente por ocupado 15 19 0.9 0.2 0.4 16 0.4 11 20 0.0 07 - -

Costes laborales unitarios 22 24 37 45 37 21 29 17 11 16 10 - -

[Tasa de paro (% sobre poblacion activa) 7.2 6.8 63 6.0 6.1 83 8.1 75 73 7.1 6.9 69 7.0 - -
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(1) Medid: -off. de

(2) Segn el sexto manual de balanza de pagos del Fondo Monetario Internacional.
(3) Un aumento significa una apreciacién.
() rincipal s del 80% el volumen total de

piblicas). Un signo positivo

con mejora del saldo
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Gréfico 1A:

Evolucion del PIB real y potencial en tasas de variacién
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Gréfico 3:

Saldos sectoriales como porcentaje del PIB
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Gréficos 4:

Evolucion del PIB trimestral del pais en estudio y del principal socio comercial

h

L O N . T SRR RN )
=

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

=o—PIB real (%, variacion)===PIB real socio (%, variacion)

7110

2N

y/d

A

AN

\\ly/
\\J

Q1/Q2/Q3/Q4/Q1/Q2|Q3| Q4| Q1|Q2| Q3| Q4| Q1| Q2| Q3| Q4

2007 2008 2009 2010

=4—PIB real (%, variacién) == PIB real socio (% variacion)




Grafico 5:

Evolucion de la productividad, la ocupacion y el

PIB real con lineas de tendencia
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Graficos 6:

Exportaciones e importaciones de bienes y servicios a precios corrientes, precio del
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TRIBUNAL DE OPOSICIONES AL

MINISTERIO z
e EConowi, WousTaA curteo surmon o e
Y COMPETITIVIDAD

DEL ESTADO  Orden ECC/1568/2016

26 de noviembre de 2016

ler ejercicio, 22 parte

e Lacoyuntura consta de 8 preguntas.
e Sedispone de 2 horas y 15 minutos para responder a las cuestiones planteadas.

e Las respuestas deberan ser redactadas en las hojas autocopiativas que seran
entregadas al efecto. En la parte superior de cada hoja deberan ser consignados el
nombre y los apellidos. Las hojas deber&n ser numeradas.

e El Tribunal no respondera a preguntas. En caso de duda, para garantizar la igualdad
de oportunidades, cada opositor debe interpretar lo que esta escrito.

e No se permite el uso de calculadora.

e Todos los dispositivos electronicos (moviles, smartwatches, etc...) deberan
permanecer apagados durante el desarrollo de la prueba encima de la mesa boca
abajo.

e Finalizada la prueba, cada opositor debera introducir las hojas de respuestas en un
sobre que sera entregado al efecto. El sobre debe ser cerrado y en la parte posterior
deben indicarse claramente el nombre y los apellidos. El sobre sera abierto delante
del opositor el dia que le corresponda realizar la lectura del dictamen de coyuntura.

e No sera posible abandonar la sala del examen durante los primeros 30 minutos ni
durante los ultimos 30 minutos. Entre esos dos momentos, si algin opositor
finalizase la coyuntura podra hacer entrega de su hoja de respuestas al tribunal. El
documento de preguntas permanecera en la sala hasta la finalizacion de la prueba.

e Los opositores que agoten el tiempo disponible deberan esperar sentados a que se
les recoja las hojas de respuestas.

Analisis de coyuntura

En el cuadro y gréficos adjuntos se facilita informacién macroeconémica, referida al
periodo 2007-2016, sobre un determinado pais. Atendiendo a dicha informacion,
responda a las siguientes preguntas:

1. Evalle el perfil ciclico de la economia de este pais desde el inicio de la crisis
financiera internacional hasta 2015.

2. ¢Cbémo ha podido afectar la evolucién del precio del petrdleo a esta economia
desde 2008?

3. Calcule la variacion del coste laboral unitario de 2012 respecto al afio anterior.
Con la informacién disponible, analice la evolucion de los costes laborales
unitarios y su relacion con la evolucién de los salarios, suponiendo que la tasa de
asalarizacion es constante e igual a 1 (2012-2015). ;Qué puede deducirse en
relacion con la competitividad de esta economia?

4. ¢Cuales son los principales desequilibrios de esta economia?

5. Comente la evolucion de los principales determinantes de la demanda de
exportaciones de bienes y servicios y su contribucién al crecimiento de las
exportaciones. Enumere otros posibles determinantes de la demanda de
exportaciones. ¢Cree que la balanza de servicios es superavitaria?

6. Esta economia ha sufrido un shock en 2016, con efectos sobre el tipo de cambio
y los indices de gestores de compras de los sectores de manufacturas y servicios
(PMI, siglas en inglés). A la vista de estos graficos, ;cudl podria ser el impacto
(positivo/negativo) de dicho shock en el crecimiento y en los principales
componentes del PIB desde la dptica de la demanda, asi como en el empleo y la
inflacion?

7. Analice el tono de la politica econémica (politica fiscal y politica monetaria) en
el periodo 2008-2015.

8. ¢Cudl podria ser el dilema de politica monetaria del Banco Central en 2016?
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ESCENARIO MACROECONOMICO 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
PIB REAL Y COMPONENTES DE DEMANDA -0,6 -4,3 19 1,5 1,3 1,9 3,1 2,2
(% variacion anual salvo indicacién en contrario)

Demanda nacional 2 ‘15 46 2,7 0,1 2,0 2,6 3,4 2,5
Consumo privado -0,7 -3,2 0,6 -0,5 1,7 1,6 2,2 2,5
Consumo publico 2,1 1,1 0,2 0,2 1,7 0,3 2,3 1,5
Formacion bruta de capital fijo -6,5 -15,2 5,0 1,9 2,3 3,2 6,7 3,4

Saldo exterior * 0,9 0,3 -0,8 1,4 -0,7 -0,8 -04 -0,4

Exportaciones de bienes y servicos 1,1 -8,8 5,8 5,8 0,6 1,1 1,5 4,8
Importaciones de bienes y servicios -1,9 -9,2 8,2 0,8 2,9 3,4 2,5 5,8
1): Contribucidn al crecimiento del PIB
2):Incluida la contribucion de la variacion de existencias
EMPLEO Y COSTES LABORALES
(% variacién anual salvo indicacién en contrario)

Empleo 0,9 -1,6 0,3 0,5 1,1 1,2 2,4 1,8

Tasa deparo® 5,7 7,6 7,9 8,1 7,9 7,6 6,1 5,3

Remuneracion/asalariado - - - - 1,7 2,1 0,4 1,1

Coste laboral unitario - - - - - 1,4 -0,3 0,7

3): En porcentaje de la poblacion activa
SECTOR PUBLICO
(% del PIB)
Cap.(+)/Nec. (-) de financiacion de las AA.PP -49 -10,2 -9,6 -7,6 -8,3 -5,6 -5,6 -4,5
Deuda publica 50,2 64,5 76 81,6 85,1 86,2 88,1 89,1
(% del PIB potencial)
Saldo estructural de las AA.PP. -5,8 -8,8 -7,4 -6,0 -6,0 -4,2 -4,9 -3,9
SECTOR EXTERIOR
(% del PIB)
Saldo de la balanza por cuenta corriente -3,5 -2,9 -2,7 -1,8 -3,3 -4,5 -5,1 -5,2
Saldo de la balanza de bienes - - - - -6,4 -6,6 -6,8 -6,7
Exportaciones de combustibles - - - - - 2,3 1,8 1,1
Importaciones de combustibles - - - - - 2,8 2,4 1,5
Posicién neta inversidn Internacional - - -8,2 -7,5 -20,9 -14,1 -23,7 -3,5
indice 2010=100
Tipo de cambio efectivo real*® - - - - 106,8 105,8 113,7 1218
4) Un aumento denota apreciacion. 5) Basado en precios de consumo relativos
PRECIOS
(% variacion anual salvo indicacién en contrario)
indice de precios de consumo 3,6 2,2 3,3 4,5 2,8 2,6 1,5 0,0
PRO-MEMORIA
(% variacién anual salvo indicacién en contrario)

PIB mundial 3,0 -0,1 54 4,2 3,5 3,3 3,4 3,2

Mercados de exportacion - - - - 4,5 -1,7 6,9 71

indice de precios de la vivienda® o o o o 0,0 3,0 8,0 6,5

6): En los nueve primeros meses de 2016 ha aumentado un 8%.
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GRAFICO 3
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MINISTERIO DE TRIBUNAL DE OPOSICIONES AL

ECONOMIA Y CUERPO SUPERIOR DE TECNICOS Anélisis de coyuntura
COMPETITIVIDAD COMERCIALES Y ECONOMISTAS
DEL ESTADO Orden ECC/2298/2015 En el cuadro adjunto se facilita informacién macroeconémica, referida al periodo

2010-2016, sobre un determinado pais importador neto de petréleo. En base a dicha
informacién, responda a las siguientes cuestiones en el orden establecido:

1e

16 de enero de 2016

" ejercicio, 22 parte

La coyuntura consta de 8 preguntas.
Se dispone de 2 horas y 15 minutos para responder a las cuestiones planteadas.

Las respuestas deberan ser redactadas en las hojas autocopiativas que seran entregadas al
efecto. En la parte superior de cada hoja deberdn ser consignados el nombre y los
apellidos. Las hojas deberan ser numeradas.

El Tribunal no respondera a preguntas. En caso de duda, para garantizar la igualdad de
oportunidades, cada opositor debe interpretar lo que esta escrito.

No se permite el uso de calculadora.

Todos los dispositivos electronicos (moviles, smartwatches, etc...) deberan permanecer
apagados durante el desarrollo de la prueba.

Finalizada la prueba, cada opositor debera introducir las hojas de respuestas en un sobre
que sera entregado al efecto. El sobre debe ser cerrado y en la parte posterior deben
indicarse claramente el nombre y los apellidos. El sobre serd abierto delante del opositor el
dia que le corresponda realizar la lectura del dictamen de coyuntura.

No sera posible abandonar la sala del examen durante los primeros 30 minutos ni durante
los ultimos 10 minutos. Entre esos dos momentos, si algun opositor finalizase la prueba
podrd hacer entrega de sus hojas de respuesta al Tribunal. El documento de preguntas
debera permanecer en la sala hasta la finalizacién de la prueba.

Los opositores que agoten el tiempo disponible deberan esperar sentados a que se les
recoja las hojas de respuestas.

1. Evalte el perfil ciclico de la economia real en el periodo 2010-2015 y la
composicién del crecimiento desde la 6ptica de la demanda.

2. ;Qué razones podrian explicar el repunte de los precios de la vivienda a partir

de 20137

3. Calcule las tasas de variacién anuales de la productividad aparente del trabajo

y de los costes laborales unitarios nominales de la economia en el periodo
2013-2015. Analice su evolucion.

4. ;Qué shocks habrian afectado al saldo de la cuenta corriente en 2014 y 2015?

Explique su respuesta.

5. Defina el efecto valoracién de la Posiciéon Neta de Inversiéon Internacional

(PNII) y calcule su valor en 2015 y 2016. ;A qué atribuye el empeoramiento
de la PNII en estos afios?

6. Calcule el esfuerzo estructural fiscal en el periodo 2015-2016 bajo el supuesto

de que no se han adoptado medidas one-off Analice el tono de la politica
fiscal en dichos afios.

7. ;Qué tipo de politica monetaria cree que estdn aplicando las autoridades?

(Deberian continuar con esta politica en 2016? Explique la respuesta.

8. Senale los principales riesgos que presenta actualmente esta economia.



ESCENARIO MACROECONOMICO

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 (P)
PIB real y componentes de demanda (% variacion anual salvo indicacion en
contrario) 23 2,7 3,6 2 2.7 25 3,0
Demanda nacional 3,5 43 4,2 0,5 1,1 0,8 2,1
Consumo privado 3,3 3,1 25 1,7 2,5 2,3 2,6
Consumo publico 34 3,5 2,3 0,8 2,0 1,0 -0,1
Inversion 4,1 7,2 8,9 2,1 -2,2 2,4 2,6
Pablica 17,1 -9,9 6.4 9,0 -0,8 0,0 01
Privada no residencial 0,2 18,3 15,0 -1,8 -6,1 -6,5 2,3
Residencial 4,8 18 -6,1 0,4 79 73 51
Saldo exterior (contribuci6n al crecimiento del PIB en pp) -1,5 =21 -0,2 16 17 1,7 1,0
Exportacion de bienes y servicios 58 0,0 6,0 6,2 6,8 6,2 53
Importacién de bienes y servicios 15,2 11,0 6,2 -1,8 -1.6 -2,0 0,8
PRECIOS (% variacién anual) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 (P)
indice de precios de consumo 2,9 34 1,7 2,4 2,5 18 2,6
Deflactor del PIB 54 4,3 -03 1.2 0,4 -0.8 17
indice de precios de la vivienda 44 -4,1 3,0 10,0 6,8 7,0 55
Relacion real de intercambio (bienes) 176 13,6 -12,5 -3,8 -8,0 -10,8 -2,6
EMPLEO Y COSTES LABORALES (% variacién anual) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 (P)
Empleo 2,0 18 12 1,0 08 16 17
Tasa de paro (porcentaje de poblacion activa) 52 51 52 57 6,1 6,2 6,1
Remuneracion por asalariado 53 57 3,2 0,9 2,0 0,5 25
SECTOR PUBLICO (% PIB) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 (P)
Ingresos 32,0 32,1 334 34,1 34,2 34,9 351
Gastos 37,1 36,6 36,9 36,9 37,1 37,5 37,1
Saldo publico =511 -4,5 -35 -2,8 -2,9 -2,6 -2,0
Saldo ciclicamente ajustado (% PIB potencial) -5,2 -4,3 -3,9 -2,4 -2,4 -2,2 -1,7
Deuda bruta 20,5 24,2 27,9 30,9 34,0 36,4 37.8

(P) Prevision

ESCENARIO MACROECONOMICO

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 (P)
SECTOR EXTERIOR (% PIB)
Saldo de la balanza por cuenta corriente -3,6 -2,9 -4,3 -3,3 -2,8 -3,4 -3,4
Saldo bienes y servicios 0,5 0,9 -1,5 -0,7 -0,6 -1,1 -0,7
Exportaciones de bienes y servicios 20,8 216 20,1 20,5 20,5 20,1 20,6
Exportaciones de bienes 17,1 18,1 16,6 17 16,7 16,1 16,7
Exportaciones de recursos naturales 10,8 11,8 10,4 10,8 10,6 9,4 9,7
Exportaciones de servicios 3,7 35 3,5 3,6 38 3,9 3,9
Importaciones de bienes y servicios 20,3 20,8 215 21,2 21,0 21,1 21,3
Importaciones de bienes 16,2 16,6 17,3 16,7 16,6 16,8 16,9
Importaciones de servicios 4,1 42 4,3 45 4,4 45
Saldo de rentas primarias -3,9 -3,6 -2,6 -2,5 -2,2 -2,6
Saldo de rentas secundarias -0,1 -01 -0,2 -0,2 -0,1 -0,1
Saldo de la balanza de capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Saldo de la balanza financiera 35 3,0 43 3,4 34 35
Inversién directa 13 37 32 38 34 33
Inversion en cartera 55 2,3 0,8 33 35 3,0
Derivados financieros 0,2 -7 -0,5 -11 -0,7 -0,8
Otra inversion -3,5 -1,0 0,9 -2,3 -2,5 -2,0
Reservas 0,0 -03 -0,2 -0,4 -0,3 0,0
Errores y omisiones 0,1 -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,1
Posicion neta de inversion internacional (PNII) -55 -56 -56 -54 -54 -57 -58
Efectos valoracion ) 43 53 2,8
PRO-MEMORIA 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 (P)
Tipo de interés corto plazo (porcentaje) 4.4 4,7 3,7 2.1/ 25 1,7 18
Tipo de interés largo plazo (porcentaje) 54 4,9 35 37 37 21 23
Tipo de interés hipotecario (porcentaje) 712} 7.7 7,0 6.2 6,0 53 54
Crédito al sector privado (% variacién anual) 7.7 8,0 54 7.3 8,6 6,2 5.2
Tipo de cambio efectivo real (¥) 100 107 110 105 100
Precio mineral de hierro (indice) 116 133 101 107 76 42 35
Precio del carbén (indice) 111 137 109 95 79 64 66
Precio petréleo Brent (indice) 73 102 103 100 91 53 57
PIB potencial (% variacién anual) 28 28 29 27 29 2,7 28
Output gap (porcentaje del PIB potencial) -1,0 -1,1 -05 -1,1 -1,3 -15 -1.3
Poblacién total (millones) 22 23 23 23 24 24 24

() Una disminucion del tipo de cambio efectivo real indica depreciacion

(P) Prevision




OPOSICION AL CUERPO SUPERIOR DE TECNICOS COMERCIALES Y
ECONOMISTAS DEL ESTADO

Primer Ejercicio. Segunda Parte: Analisis de la coyuntura
Duracion maxima: 2 horas

27 de septiembre de 2014
En el cuadro adjunto se proporciona informacién, para el periodo 2000-2013,
de los principales agregados macroeconémicos de la economia de un

determinado pais. En base a dicha informacién, responda a las siguientes
cuestiones:

1. Analice la evolucién ciclica de dicha economia en el periodo
especificado en el cuadro macroeconémico, asi como la composicion del
crecimiento desde la optica de la oferta y de la demanda.

2. Comente los posibles desequilibrios macroeconémicos que presenta
esta economia.

3. Evalie el comportamiento del mercado de trabajo, sefalando las
posibles causas de su evolucion.

4. Analice la evolucién del sector exterior y sus principales determinantes.

5. Evalte el comportamiento del Sector Publico y analice los principales
rasgos de la politica fiscal.

6. Exponga sus recomendaciones de politica econémica orientadas al
crecimiento econémico sostenido a medio y largo plazo.

ESCENARIO MACROECONOMICO

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

PIB real por componentes de demanda (% variacion anual)

Gasto en consumo final nacional 19 11 -02 03] 01 02| 14 02 14| o9 14 20| o8l 08
Gasto en consumo final nacional privado 20| 13 08 03] 04 02| 15 02 08 02 10 23 ogl o9
Gasto en consumo final de las AAPP. 14 04| 12| 04 0| 03| 0| 14 32 30| 13 10| 10 o7

[Formacién bruta de capital EP: IEE: Y 11 071 19| 88| 91 08| 148 ss| el a9 -1
Formacién bruta de capital fjo 28 83 61 12| 02| 08| 82 47 13 117 s7l el 21 07

Bienes de equipo y otros productos 1 A9 66 04| 47] 57 113 99| 81| 192 84 sl 28 -5
Construccion 29 44 58 24 -1 34| 53 03 07 32 32 78 14 o1

Demanda Nacional > 18| 05 0| -02| 27| 19 12 23 24 28 03 o3

Demanda Nacional (contribucion al crecimiento del PIB en pp) 22 02[ -9 04 0| 02| 2] 18| 1l 22 23 26| 03 04

[Exportacion de bienes y servicios 132 64| 42| 25| 107 77| 131 sof 28 130 152 8| 32 og

importacin de bienes y servicios 104] 12 12 55 82| 62 118 54 34 78l 128 74 14 o9

[Ssldo exte al PIB en pp) o) 17 18] 08 11 0] 11 15 0o 30 18 o8 10 09

P 3.0] 1.5] 0004l K] [ 37] 3.3] 1] 52 ] 34 07 o4

[PIB real por componentes de oferta (% variacion anual)

|VAB Agricutura y pesca 3.1 43 08 30 339 93 51| 354 63 44 150 225 16 02

[VAB Industria 6.3 11 19| 09| 43 18] 68| sof 19| 68 165 55 04 00

VAB Construccién 23 58 38 45| 32| 36| 02 08 02 54 87l 48 24 04

VAB Senvicios 3] 28| 14 04 0l o9 30 33 25| .14 o4 27 14 o]

PIB a precios corrientes (% variacion anual) 2.4] 27] 14] 07] 2.2] 13] 40 5.0] 19 40 51 44 22 27

[PRECIOS (% variacion anual)

Defactor del PIB 08| 11 15| 11 1.1 07] 03| 16 0| 12) 10| 12| 15 22

Deflactor el gasto en consumo final de los hogares 41 55 45 07 34| 68 22 90 72 15| 24l 4 54 19)

[COSTES LABORALES Y EMPLEO (% variacion anual)

6n por asalariado 18 17| 13 14] 03 01 1] og 21 01 24 30) 28 20

Empleo total (personas) 17| 02 08| 08 03 0.1 08| 17| 13 0.1 0| 14 1.1 0|

Productividad por ocupado 13 13 05| 05 0| 08| 30| 15 02 52 a8 200 04 01

Coste Laboral Unitario (CLU) [ 04 0| 09| 04 08 200 07 23] 571 14 10 30 21

CLU real (deflactado por deflactor PIB) 1.1 08 07 02 -19] a5 23 23 15 44 21 02 15 04

Tasa de paro (% poblacién activa) 8] 79 87 98| 104 13 103 87l 15 78] 74 59 ss| 53

[SECTOR EXTERIOR (%PIB)

Saldo operaciones corrientes con resto del mundo -8 02 29| 19| 471 51 65 78 62l 61 64 63 7ol 74

(+)/ Nec.(-) inanciacion frente resto del mundo. 68| 04 .07 02| -02) -09 00| o4 16| 05 08| 40 19 05

SECTOR PUBLICO (%PIB)

Cap.(+) / Nec.(-) financiacion de las AAPP. 11 31 38 42 -4 33 7 o2l 01l a1 42 o 01 00|

Saldo ciclicamente ajustado (basado en el PIB potencial) o4 39l a9l 3 28 21 70 08 1] 07 34 2 01 0|

Deuda bruta de las AAPP. 602l 591 607 644 662 686 680l 652 668 745 25| 800l 810 784

[SECTOR PRIVADO

Cap.(+) / Nec.(-) del sector privado (% PIB) 517] 27| 32| 43 35| 24 16| 02 16 26| ag[ 31| 19 03

Tasa de ahorro de los hogares (% de su Renta Bruta Disponible) 94| 95 101 104 108 107 108 110l 115 109 109  104] 103 109

[PRO-MEMORIA

Tipo de interés a corto plazo 44 43| 33 23| 21 22| 31 43 48] 12 og| 14] og 02

Tipo de interés alargo plazo 5.3 48| 48| 41 49| 34| 38 42l a0 32| 271 26 1.5 16|

Tipo de cambio efectivo real € 1080f 1059 1041 1043 1024 1000 ee1| 934 41| 972 osa 54l 952 967

[ Outout gap (% del PIB potencial 151 14] 01 EX -17] -22| 09l 19 18 4z a4 oel 01l a1




TRIBUNAL DE LA OPOSICION AL CUERPO SUPERIOR DE TECNICOS
COMERCIALES Y ECONOMISTAS DEL ESTADO

Primer Ejercicio. 22 parte
Fecha: 30/11/2013

Duraciéon maxima: 2 horas
Se permite el uso de calculadora

Se permiten referencias a datos que conozca el opositor, aunque no estén
en las tablas adjuntas y siempre y cuando el grueso del andlisis se centre en
los datos que se proporcionan.

CUESTION 1: Lszsgaassas
En el cuadro 1 que se adjunta, se facilita informacion, referente al periodo R L FRIRRREST 3
2011-2013, de la contabilidad trimestral de Espafia para ese periodo, en "
tasas de variacion intertrimestral, de acuerdo con los datos ofrecidos por el S STEENAIEE T 39352 3 5533558578 3
INE. -
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-6,4

TII

Sobre la base de esta informacion, responda a las siguientes cuestiones:

2012
6

43

TII

.  Determine las tasas medias intertrimestrales para el PIB para los
periodos anuales de 2011 y 2012. Calcule las tasas equivalentes
anuales para los mismos periodos.
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Il. Comente la evolucion ciclica de la economia espafiola durante el
periodo cubierto en el cuadro adjunto de los componentes de la
demanda.

51
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TII

. Lo mismo para los componentes de la oferta. T

-5,3

TI

IV. Realice un andlisis especifico de la evolucién del sector exterior.
CUESTION 2:

Sobre la base de los datos que se proporcionan en el cuadro 2 relativos a
deuda y saldo presupuestario de las Administraciones Publicas espafiolas,
analice la evolucion del saldo presupuestario y la sostenibilidad de la deuda
publica.

-imestral de Espafia. Base 2008
de mercado y sus componentes
os cesiones de objetos valiosos

g
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to del mundo

1estral
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mercado

CUESTION 3:

De acuerdo con su diagnéstico sobre esta economia exponga sus
principales recomendaciones de politica economica orientadas al
crecimiento a medio y largo plazo.



CUADRO 2: Datos de deuda y saldo presupuestario de las Administraciones Publicas espafiolas

2011 [ 2012 [ 2013
TI [ [ 7w [ v [T T [ Tw [ Twv [T T
Deuda segun el PDE* en % de PIB
Administracién Central 55,60 56,70 57,00 59,50 62,80 65,50 67,20 73,90 77,80 80,10
Comunidades Auténomas 12,20 13,00 13,20 13,60 14,10 16,30 16,30 18,00 18,60 19,00
Corporaciones Locales 3,60 3,60 3,50 3,40 3,50 4,30 4,20 4,10 4,20 4,20
Administracion de la Seguridad Social 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,70 1,70 1,70 1,70 1,70
Deuda seguin el PDE* por sectores de contrapartida y
das (% sobre el total)

sectores residentes 59,13 60,60 61,73 63,94 67,34 67,27 67,41 62,53 63,34 64,97
resto del mundo 40,87 39,40 38,27 36,06 32,66 32,73 32,59 37,47 36,66 35,03
en euros 99,39 99,46 99,44 99,50 99,52 99,53 99,55 99,61 99,64 99,65
en monedas distintas del euro 0,61 0,54 0,56 0,50 0,48 0,47 0,45 0,39 0,36 0,35
Tipos de interés de la deuda publica a 10 afios 5,30 5,38 5,43 5,66 5,23 6,17 6,43 5,66 5,06 4,50
Cap./ nec. de financiaci6n trimestral (% de PIB) -1,60 -2,60 -1,70 -3,70 -0,80 -2,80 -1,70 -5,40 -1,20 -2,70
Cap./ nec. de financiaci6én anual (% de PIB) -9,60 -10,70 -3,9%*

Fuente: Banco de Espafia, Instituto Nacional de Estadistica

* Protocolo de Déficit Excesivo
** total primer semestre




TRIBUNAL DE LA OPOSICION AL CUERPO SUPERIOR DE TECNICOS COMERCIALES Y
ECONOMISTAS DEL ESTADO

Primer ejercicio. 22 parte. 22 de octubre 2011

En los cuadros adjuntos se muestra la evolucion de los principales agregados
macroecondmicos para Espafia y Alemania, asi como las perspectivas de la Comision
Europea para 2011y 2012.

Responda, por favor, a las siguientes cuestiones en un tiempo maximo de 2 horas:
1. a) Compare el perfil ciclico de la economia espafiola con el de la alemanay las

perspectivas para 2011y 2012, asi como la composicion del crecimiento del PIB
desde la d6ptica de la demanda.

b) Calcule la contribuciéon de la demanda externa neta al crecimiento del PIB en
Espafia en 2009.

2. Analice y compare la evolucidon en ambas economias del empleo en el periodo
2007-2009.

3. a) Calcule los crecimientos en media anual de la productividad real por
ocupado y del coste laboral unitario nominal (CLU) en Espafia y Alemania en
2010.

b) Comente la evolucion de la competitividad en ambos paises utilizando el tipo
de cambio efectivo real.

4. Compare la evolucién de los tipos de interés reales en Espafia y Alemania y su
posible impacto en el crecimiento.

5. a) Segun la Comisidn Europea, la elasticidad de las exportaciones espafiolas de
bienes y servicios respecto al comercio mundial es de 1,1. ¢{Cual seria el
crecimiento de las exportaciones espafiolas en 2011 si el comercio mundial
aumentara un 7,3% y la competitividad se mantuviera estable?

b) Calcule el saldo exterior por cuenta corriente, la capacidad o necesidad de
financiacién y la tasa de inversidn de Espafia en 2010. ¢ Qué efectos ha tenido la
crisis financiera internacional en el déficit exterior de la economia espafiola?

6. a) Explique cual fue la orientacion de la politica fiscal en Espafia y Alemania en
el periodo 2007-2009 y si fue adecuada o no a la situacién ciclica dichos paises.
b) Si el articulo 135 de la Constitucidn Espafiola fijara un limite para el déficit
publico estructural (déficit primario ciclicamente ajustado) del 0,4% del PIB a
partir de 2020 y se cumplieran las previsiones de la Comisién Europea hasta
2012, éa qué ritmo deberia reducirse el déficit estructural cada afio?

CUADRO 1. AGREGADOS MACROECONOMICOS EN ESPANA Y LA ZONA EURO
Tasas de variacion anual en porcentaje salvo indicacién contraria

Media Comisién Europea

1.1 PIB Y COMPONENTES EN VOLUMEN 02-06 2007 2008 2009 | 2010 2011 2012
PIB

Espaiia 33 36 09 -37| -01 08 1,5

Alemania 1,0 2,7 10 -47 36 26 1,9
Consumo Privado

Espafia 35 28 28 -4.2 4,2 35 3,3

Alemania 0,2 02 07 -02 04 1,2 1,5
Consumo Publico

Espafia 5,0 55 58 32 -0,7 -14 -0,3

Alemania 0,5 16 23 2,9 23 15 0,9
FBCF Construccion (1)

Espafia 6,0 32 -59 -11,9| -11,1 -74 0,2

Alemania -2,0 05 12 -15 28 28 2,4
FBCF Equipo (1)

Espafia 50| 104 -2,5 -24,8 1,8 3,1 4,4

Alemania 28 11,1 40 -223| 109 10,6 7,9
Exportaciones (2)

Espafia 3,8 67 -1,1 -11,6| 103 7,0 58

Alemania 7,5 76 25 -143| 141 76 6,5
Importaciones (2)

Espafia 7.5 80 -53 -17,8 54 1,7 38

Alemania 5,9 50 33 -94( 126 75 7.2
Demanda Nacional (3)

Espafia 4,5 -0,7 -64 -1,3 -0,6 1,0

Alemania 10 13 -15 1,8 21 1,9
Variacién de existencias (3)

Espafia -01 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0

Alemania 02 -02 -03 06 0,0 0,0
Demanda Externa (3)

Espafia -08 15 1,0 14 0,5

Alemania 1,5 -01 -29 1,2 05 0,0
1.2 OUTPUT GAP (4)

Espafia 0,8 14 -01 -45 -5,2 47 -3,3

Alemania -1,1 15 12 43 2 11 -08
1.3 IPC ARMONIZADO

Espafia 3,3 28 41 -02 2 3 1,4

Alemania 1,6 23 28 0,2 12 26 2
1.4 OCUPADOS

Espaiia 2,8 28 -05 -66 -24 -0,6 0,9

Alemania -0,1 1,7 14 0 05 09 0,5
1.5 REMUNERACION NOM. ASALARIADOS

Espafia 35 48 64 4,1 07 09 1,2

Alemania 2,4 28 28 2,5 1,9 24 2,8
1.6 TCER RESPECTO PAISES OCDE (CLU) (5)

Espafia 11,0 2 1,2 -28 -1,4 -1,5 -0,7

Alemania -2,0 -25 -16 1,7 -0,6  -0,1 0,1

(1) FBCF. Formacién Bruta de Capital Fijo (2) Bienes y servicios

(3) Contribuciones al crecimiento del PIB. (5) Nivel en porcentaje

(4) Desviacién del producto respecto al PIB potencial en % del PIB potencial.
(5) Variacién en el periodo.




Fuente: Comisién Europea, OCDE, INE y elaboracion propia

CUADRO 2. MAGNITUDES EN PORCENTAJE DEL PIB

Precios corrientes Previsiones CE
2.1 Saldos Cuenta Resto del Mundo 02-06 |2007 2008 2009| 2010 2011 2012
ESPANA

Exportaciones de bienes 18,3 17,7 15,2| 17,7 - -
Importaciones de bienes 26,9 256 19,5 221 - -
Balanza comercial 86 -79 -43 - -4,2 -4,0
Balanza de servicios 1,9 2 21 2,3 - -
Rentas Primarias y Transferencias corrientes 33 -39 -34 2,4 - -
Transferencias de capital 0,4 0,5 0,4 0,7 - -
Saldo por Cuenta Corriente -6,0f -10 -9,6 -55 - 41 -41
Capacidad (+)/ Necesidad (-) Financ. Exterior -51( 9.6 9,2 -51 - -3,6 -3,5
ALEMANIA

Saldo por Cuenta Corriente 42| 7,6 6,7 5,0 5,1 47 46

Capacidad (+)/ Necesidad (-) Financ. Exterior 42 7,7 6,7 5,0 51 4,7 46

2.2 Tasa de Ahorro Nacional
Esparia 225 21 194 189 185 18,2 18,6
Alemania 214 26 252 215| 226 229 232

2.3 Tasa de Inversidon Nacional

Espafia 28,6 31 291 244| - 22,3 22,7
Alemania 17,81 184 185 16,5 17,5 18,2 18,6
2.4 Sector Publico

Capacidad (+)/ Necesidad (-) Financiacién

Espaia 04| 19 -42 -11,1| -92 -63 -53
Alemania -3,3| 0,3 01 -30( -33 -20 -12

Capacidad (+)/ Necesidad (-) Financiacién
Saldo primario ciclicamente ajustado

Esparia 22 29 -25 -74( -51 -21 -14
Alemania 0,2] 23 2,2 1,8 0,1 09 16

CUADRO 3. TIPOS DE INTERES Y PRECIOS DE CONSUMO

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Tipos de interés zona euro 32 23 2,0 2,0 2,8 39 39 12 1,0

Precios de consumo

(variacion anual %)
Esparia 31 30 30 34 35 28 41 -03 18
Alemania 1,4 1,0 1,7 1,6 16 23 26 03 11

Fuente: Comision Europea, OCDE, INE y elaboracién propia
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