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MINISTERIO DE 
ECONOMÍA, COMERCIO 
Y EMPRESA 

Tribunal calificador de las pruebas selectivas 
para ingreso en el Cuerpo Superior de Técnicos 
Comerciales y Economistas del Estado 

BOE de 29 de diciembre de 2025 

PRIMER EJERCICIO: SEGUNDA PARTE (DICTAMEN ECONÓMICO) 

7 de marzo de 2026 

Se ruega a los aspirantes que lean con atención las siguientes instrucciones, que 
condicionarán el desarrollo de la prueba: 

 No se podrá acceder al contenido del examen hasta que el tribunal así lo 
indique. El incumplimiento de este punto por cualquier aspirante, 
independientemente del motivo, supondrá su eliminación del proceso selectivo. 

 A partir del comienzo de la prueba, los aspirantes dispondrán de 1 hora y 45 
minutos para responder a las cuestiones planteadas. 

 El ejercicio consta de cinco cuestiones. El tribunal valorará 
fundamentalmente las capacidades analítica y de síntesis del aspirante, 
así como su claridad expositiva. 

 El aspirante deberá redactar su escrito, con bolígrafo (azul o negro), en las 
hojas autocopiativas que se le proporcionen. En caso de precisar hojas 
autocopiativas adicionales, podrá solicitarlo a cualquier vigilante de la prueba. 

 No está permitido el abandono de la sala de examen ni durante los primeros 
diez minutos de cada prueba ni durante los diez últimos. Entre esos dos 
momentos, si algún aspirante deseara abandonar la sala, deberá indicárselo a 
algún vigilante de la prueba y esperar a que se recoja su hoja de respuestas. 
Este documento deberá permanecer en la sala hasta la finalización de la prueba 
correspondiente. 

 No está permitido el uso de calculadora. Además, todos los dispositivos 
electrónicos (teléfonos, ordenadores, relojes inteligentes, etc.) deberán 
permanecer apagados y lejos del alcance del aspirante durante el desarrollo de 
la prueba. 

 Únicamente se permitirá el uso de abreviaturas presentes en el propio 
enunciado de la prueba («PIB» para producto interior bruto, «pp» para puntos 
porcentuales, «pb» para puntos básicos…) o, en su caso, de aquellas 
convencionalmente utilizadas en el ámbito del análisis económico (como «FMI» 
para Fondo Monetario Internacional). 

 Cuando se anuncie el final de la prueba, los aspirantes dejarán de escribir 
inmediatamente y esperarán sentados a que se recojan sus hojas de 
respuestas. El incumplimiento de este punto por cualquier aspirante, 
independientemente del motivo, supondrá su eliminación del proceso 
selectivo. 

 Está permitido el uso de tapones para los oídos, pero solamente a partir del 
comienzo de la prueba, y sin perjuicio de lo expresado en el punto anterior. 

 

En los cuadros y gráficos a continuación de este enunciado se facilita información 
económica sobre un determinado país referida a los años naturales 2014 a 2025. 
Atendiendo a esa información, elabore un escrito respondiendo a las siguientes 
cuestiones: 

1. Describa brevemente el perfil cíclico de la economía desde la óptica de la 
demanda a lo largo del periodo 2014-2024. ¿Cuáles podrían ser los 
determinantes del comportamiento de la inversión? ¿A qué podrían deberse 
las diferencias entre el producto interior bruto (PIB) y la renta nacional bruta 
(RNB)? 

2. Analice la evolución del sector exterior a lo largo de todo el horizonte 
temporal, identificando sus fortalezas y debilidades. A tenor de los datos 
disponibles sobre precios internos, ¿puede afirmarse que el tipo de cambio 
presenta un alto grado de traspaso (pass-through)? ¿Cree que la política 
arancelaria de la actual administración de Estados Unidos ha tenido algún 
impacto sobre el país objeto de análisis? 

3. Caracterice el mercado laboral del país. ¿Qué restricciones pueden estar 
imponiendo las dinámicas demográficas sobre este mercado? Teniendo en 
cuenta estas restricciones, proponga medidas de política económica 
orientadas a sostener el crecimiento por el lado de la oferta. 

4. Describa la situación de las cuentas públicas y los principales rasgos de la 
política fiscal. ¿Considera que existen riesgos macroeconómicos y 
financieros apreciables para la sostenibilidad de la deuda pública? En caso 
positivo, indique posibles estrategias para mitigar tales riesgos. 

5. Analice la capacidad aparente de la política monetaria para influir sobre las 
variables nominales y reales. ¿Qué factores podrían estar detrás tanto de la 
resistencia al alza inicial de la inflación como de su posterior cambio de 
tendencia? Valore el comportamiento de la autoridad monetaria en el nuevo 
contexto inflacionario. 

  



 

 

 

Gráfico 1. Composición del crecimiento intertrimestral del 
PIB por el lado de la demanda (contribuciones en pp)

 

Demanda agregada en volumen (variación anual en %, 
salvo indicado )

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

PIB 0,9 1,8 0,7 1,6 0,8 -0,3 -4,3 3,6 1,3 0,7 -0,2
Consumo privado -0,7 0 -0,4 0,9 0,2 -0,8 -5 1,9 2,3 0,1 -0,6
Consumo público 0,9 1,7 1,7 0,3 1 2 2,5 3,7 1,6 -0,2 1,6
Formación bruta de capital fijo 4,4 3,8 0,4 2 1,9 0,7 -4,8 2,7 1,2 -0,1 -0,8
Exportaciones de bienes y servicios 9,4 3,2 1,6 6,6 3,8 -1,4 -12 11,8 5,3 3,1 0,9
Importaciones de bienes y servicios 6,5 -0,6 -1,6 3,4 4,4 -0,9 -6,4 5,6 7,3 -3,6 -1,3

Demanda interna (contribución en pp al crecimiento del PIB ) 0,9 1,3 0,2 1,1 0,8 0,1 -3,5 2,5 1,8 0 -0,2
Demanda externa (contribución en pp al crecimiento del PIB ) 0 0,5 0,5 0,6 0 -0,5 -0,8 1,1 -0,5 0,7 0
RNB 0,9 3,3 1,1 1,2 0,2 -0,1 -3,7 3,3 0,7 1,5 0,6

Oferta agregada en volumen (contribución en 
pp al crecimiento anual del PIB )

2014-2019 2019-2024

PIB 0,93 0,19
Población -0,11 -0,44
Población en edad de trabajar sobre población -0,52 -0,05
Tasa de ocupación 1,79 0,58
Horas trabajadas por ocupado -0,71 -0,42
PIB por hora trabajada 0,49 0,51

PIB por ocupado -0,22 0,09
PIB por persona en edad de trabajar 1,56 0,67
Horas totales 0,43 -0,33

-2,0

-1,5

-1,0

-0,5

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2
02

4
T

1

2
02

4
T

2

2
02

4
T

3

2
02

4
T

4

2
02

5
T

1

2
02

5
T

2

2
02

5
T

3
Consumo privado

Formación bruta
de capital fijo

Otra demanda
interna

Exportaciones de
bienes y servicios

Importaciones de
bienes y servicios

PIB

 

Saldos exteriores (peso sobre el PIB en % ) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Cuenta corriente 0,7 3,0 3,8 4,0 3,4 3,4 2,9 3,7 2,0 3,6 4,5
Bienes -2,0 -0,2 1,0 0,9 0,2 0,0 0,5 0,3 -2,7 -1,1 -0,6
Exportaciones de bienes 14,0 13,7 12,4 13,7 14,3 13,3 12,1 14,4 16,9 16,3 16,6
Importaciones de bienes 16,0 13,9 11,4 12,8 14,1 13,2 11,6 14,1 19,6 17,4 17,1

Servicios -0,6 -0,4 -0,2 -0,1 -0,2 -0,2 -0,7 -0,7 -0,9 -0,5 -0,4
Rentas primarias 3,7 3,9 3,4 3,7 3,8 3,8 3,5 4,6 6,0 5,9 6,3
Rentas secundarias -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 -0,2 -0,5 -0,4 -0,4 -0,7 -0,7

Cuenta de capital 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0
Cuenta financiera 1,2 4,0 5,1 3,3 3,5 4,3 2,5 2,9 1,1 4,0 3,9
Inversión directa 2,4 2,9 2,7 3,1 2,6 4,2 1,7 3,3 2,9 4,0 4,5
Inversión en cartera -0,9 2,9 5,3 -1,0 1,8 1,6 0,8 -3,8 -3,3 4,5 2,2
Derivados 0,7 0,4 -0,3 0,6 0,0 0,1 0,1 0,4 0,9 1,1 0,7
Otra inversión -1,2 -2,4 -2,5 0,2 -1,3 -2,0 -0,3 1,8 1,8 -6,3 -1,8
Activos de reserva 0,2 0,1 -0,1 0,5 0,5 0,5 0,2 1,2 -1,2 0,7 -1,6

Posición de inversión internacional neta (PIIN) 66,5 59,6 60,5 58,3 60,0 62,4 65,0 72,9 71,8 76,6 84,0

Mercado laboral y demografía (peso en % sobre 
el denominador que corresponda, salvo indicado )

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Tasa de dependencia 63,2 64,5 65,7 66,6 67,2 67,5 68,0 68,5 68,4 68,2 67,9
Tasa de dependencia de la población mayor de 64 años42,3 43,8 45,1 46,1 46,9 47,5 48,0 48,6 48,8 49,0 49,2

Tasa de actividad 59,4 59,6 60,0 60,5 61,5 62,1 62,0 62,1 62,5 62,9 63,3
Tasa de actividad de la población de 65 a 69 años 41,3 42,7 44,0 45,3 47,6 49,5 51,0 51,7 52,0 53,5 54,9
Tasa de actividad de la población de 70 a 74 años 24,4 25,3 25,4 27,6 30,6 32,5 33,1 33,2 33,9 34,5 35,6

Tasa de ocupación 57,3 57,6 58,1 58,8 60,0 60,6 60,3 60,4 60,9 61,2 61,7
Tasa de desempleo 3,6 3,4 3,1 2,8 2,4 2,4 2,8 2,8 2,6 2,6 2,5
Población total (índice con base en 2014 ) 100,0 99,9 99,8 99,7 99,6 99,5 99,1 98,6 98,2 97,7 97,3
Población de origen extranjero sobre población total 1,3 1,4 1,5 1,6 1,8 1,9 2,2 2,2 2,3 2,5 2,8



 
Gráfico 2. Tipo de cambio efectivo 

(100 = promedio de 2020)

 

Gráfico 3. Variación acumulada de una 
selección de niveles de precios (%)

 

Gráfico 4. Precios y volúmenes de exportación (100 = promedio de 2022)
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Índices de precios (variación anual en % ) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Índice de precios al consumo (IPC) 2,7 0,8 -0,1 0,5 1,0 0,5 0,0 -0,2 2,5 3,2 2,7

IPC excluido alquiler imputado 3,3 1,0 -0,1 0,6 1,2 0,6 0,0 -0,3 3,0 3,8 3,2
IPC subyacente 2,2 1,4 0,6 0,1 0,4 0,6 0,2 -0,5 1,1 4,0 2,4

Deflactor del PIB 1,7 2,1 0,6 0,0 -0,1 0,8 1,2 0,0 0,6 4,6 3,2

Tipo de cambio (índice con base en 2020 ) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tipo de cambio efectivo nominal 93,1 88,1 99,4 94,9 94,7 98,8 100,0 94,6 84,5 78,7 73,4 69,6
Tipo de cambio efectivo real 96,0 91,6 102,8 97,0 95,9 99,1 100,0 91,3 78,1 71,6 66,9 64,7
Unidades de moneda nacional por dólar estadounidense 99,1 113,4 101,8 105,1 103,5 102,1 100,0 102,9 123,2 131,7 141,9 146,9

Otras variables nominales (rendimiento en %, salvo 
indicado )

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Liquidez monetaria nominal (variación anual en % ) 3,5 3,1 3,9 3,6 2,4 2,6 9,2 3,7 2,9 2,3 1,3 1,7
Tipo de interés medio de la deuda pública a 10 años 0,33 0,27 0,04 0,05 0,01 -0,02 0,04 0,09 0,45 0,65 1,11 2,07
Tipo de interés medio ponderado de la deuda pública 
neta

1,10 1,08 1,01 0,95 0,91 0,87 0,83 0,78 0,76 0,77 0,83

Prima de riesgo de la deuda pública a 10 años (pb ) 188 197 245 236 284 189 91 140 321 340 330 208
Tipo de interés oficial al final del periodo 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,5 1,0

Cuentas del sector público (peso sobre el PIB en %, 
salvo indicado )

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Ingresos 31,3 31,5 31,4 31,9 32,7 32,7 33,9 34,4 35,3 34,7 34,9
  Impuestos y cotizaciones sociales 29,7 29,9 29,8 30,2 30,9 30,9 32,1 32,6 33,4 32,6 32,6
Gasto 35,9 35,1 35,1 34,6 34,6 34,9 41,7 39,4 39,0 36,6 36,2
Cuenta de capital -0,9 0,0 0,1 -0,3 -0,5 -0,9 -1,2 -1,3 -0,5 -0,4 -0,4
Ahorro -4,7 -3,6 -3,7 -2,8 -1,9 -2,2 -7,8 -5,0 -3,7 -1,9 -1,3
Saldo presupuestario -5,6 -3,6 -3,6 -3,0 -2,4 -3,0 -9,0 -6,3 -4,2 -2,3 -1,7

Saldo presupuestario primario -4,5 -2,6 -2,5 -2,1 -1,7 -2,4 -8,4 -5,7 -3,8 -2,1 -1,6
Deuda bruta en relación con la OCDE (ratio de pesos 
sobre el PIB )

1,8 1,8 1,8 1,9 1,9 1,9 1,8 1,8 2,1 2,0 2,0

Vencimiento medio de la deuda pública viva (años ) 8,3 8,4 8,6 8,8 9,0 9,2 8,9 9,0 9,2 9,4 9,5

Promemoria: Deuda bruta media de la OCDE (índice 
con base en 2014 )

100,0 100,2 100,5 98,6 97,8 98,5 116,5 110,1 99,0 99,4 98,8



 
Gráfico 5. Expectativas de inflación de los 

agentes económicos a varios años (%) 

 

Gráfico 6. Adquisiciones netas de activos  
por parte del banco central (trillones de moneda nacional) 

 

Gráfico 7. Tipo de interés real a distintos vencimientos (%) 

 

Gráfico 8. Composición de la deuda 
pública por institución tenedora 
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8 de marzo de 2025 

Primer ejercicio: 2ª parte 

• El ejercicio consta de 5 preguntas. El Tribunal valorará la capacidad de síntesis y la capacidad 

de repartir adecuadamente el tiempo proporcionado entre las distintas preguntas. 

• Dispone de 1 hora y 45 minutos para responder a las cuestiones planteadas. No se podrá dar la 

vuelta a los exámenes hasta que así lo indique el Tribunal. El incumplimiento de este punto, 

independientemente del motivo, supondrá la eliminación del opositor del proceso selectivo. 

• Las respuestas deberán ser redactadas en las hojas autocopiativas depositadas sobre su mesa. 

• No escriba con abreviaturas personales, ya que la lectura se realizará de forma literal. Con carácter 

excepcional únicamente se permitirá el uso de las siglas habitualmente empleadas en el 

ámbito económico (por ejemplo: PIB, IPC). 

• En la parte superior de cada hoja deberán consignarse el nombre y los apellidos antes de que 

finalice la prueba. Las hojas deberán ser numeradas. 

• El Tribunal no responderá a preguntas para garantizar la igualdad de oportunidades de todos los 

opositores. En caso de duda, cada aspirante debe interpretar lo que está escrito. 

• No está permitido el uso de calculadora. Está permitido el uso de tapones para los oídos, pero 

no el de cascos auriculares de ningún tipo. 

• Todos los dispositivos electrónicos (móviles, relojes inteligentes, etc.) deberán permanecer 

apagados durante el desarrollo de la prueba y lejos del alcance de los aspirantes. 

• Finalizada la prueba cada aspirante deberá introducir las hojas de respuestas en el sobre que se le 

entregará. El sobre debe ser cerrado. En la parte anterior deben consignarse el nombre, los apellidos 

y el DNI. La parte posterior debe firmarse, abarcando tanto la solapa como la parte principal del 

sobre. El sobre será abierto delante del aspirante el día que le corresponda realizar la lectura del 

dictamen de coyuntura. 

• No será posible abandonar la sala del examen durante los primeros 10 minutos ni durante los 

últimos 10 minutos de cada prueba. Entre esos dos momentos, si algún aspirante deseara abandonar 

la sala, deberá levantar la mano y esperar sentado a que un miembro del Tribunal recoja sus hojas 

de respuestas. Los documentos que contienen las preguntas permanecerán en la sala hasta la 

finalización del ejercicio. 

• Cuando se anuncie el final de la prueba, los aspirantes deberán dejar de escribir 

inmediatamente y esperar sentados a que se recojan sus hojas de respuestas. El incumplimiento 

de este punto independientemente del motivo supondrá la eliminación del aspirante del 

proceso selectivo. 

 

TRIBUNAL DE OPOSICIONES AL CUERPO 

SUPERIOR DE TÉCNICOS COMERCIALES Y 

ECONOMISTAS DEL ESTADO  

Resolución de 22 de diciembre de 2024 

 
 

MINISTERIO  

DE ECONOMÍA, COMERCIO 

Y EMPRESA 
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En los cuadros y gráficos adjuntos se facilita información macroeconómica sobre una 

determinada economía para el período 2017-2026. Atendiendo a dicha información, responda 

a cada una de las siguientes preguntas: 

 

1. Analice la importancia del sector petrolero en esta economía, tanto a efectos de su 

contribución a la variación del PIB y de los precios como su relevancia para el sector 

exterior y las cuentas públicas.  

2. A la luz de los datos facilitados, ¿cuáles son, en su opinión, los factores fundamentales 

detrás del repunte de la inflación? 

3. Analice la evolución de los principales rubros del sector exterior, fortalezas y 

debilidades.  

4. Analice los principales elementos de las cuentas públicas, tanto en términos de su 

evolución como del tamaño del Sector Público. ¿Cuáles son las claves de la gestión del 

déficit y de la deuda pública del país para garantizar su sostenibilidad a largo plazo?  

 

 

5. Analice cómo ha evolucionado la orientación de la política monetaria desde 2020 e 

indique cuáles son los objetivos e instrumentos principales del Banco Central del país. 

¿Cuál cree que debería ser la orientación de la política monetaria en los próximos años? 



 

Página 3 de 10 
 

 

 

I. PIB real y sus componentes           

         Proyecciones 

  2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 

PIB real (tasa de variación anual) 0,8 1,9 2,2 -1,8 3,6 3,3 2,9 3,3 3 3 

PIB sector petróleo 4,7 1 4,6 -8,9 -8,3 -19,2 -2,2 5,6 0 0 

PIB sin petróleo 0,5 2 2 -1,1 4,7 5 3,2 3,2 3,1 3,1 

Producción de petróleo crudo (millones de barriles por día) 1,89 1,93 2 1,77 1,51 1,38 1,5 1,65 1,65 1,65 

Ahorro nacional bruto (en % del PIB) 18,2 20,8 22,4 26,7 25,7 20,2 24,1 25,8 26 27,2 

Público -0,5 0,7 0,4 -2,1 -2 -2,4 -0,4 0 0,6 1,4 

Privado 18,8 20,1 22 28,9 27,8 22,6 24,6 25,8 25,5 25,8 

Inversión (en % del PIB) 14,7 19 25,4 26,7 26,5 20 23,8 25,2 26,1 27,4 

Pública 3,3 3 3 2,5 3 2,5 3,2 3,4 3,8 4,1 

Privada 11,5 16 22,4 24,3 23,5 17,6 20,6 21,8 22,3 23,2 

           

           

           

II. Precios, en tasa de variación anual           

         Proyecciones 

  2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 

Deflactor del PIB 11,1 10,2 10,4 7,8 10,1 11,3 12,6 22,4 12,9 11,3 

IPC 16,5 12,1 11,4 13,2 17 18,8 24,7 26,3 23 18 
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III. Sector Exterior, en miles de millones de dólares                   

                Proyecciones  

  2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 

Cuenta Corriente 10,4 3,9 -17 -16 -3,3 1 1,2 1,4 -0,2 -0,4 

     Balanza Comercial 13,1 20,5 2,9 -16,4 -4,5 6 -2,4 -1,5 -3,6 -3,6 

Exportaciones 45,8 61,2 65 35,9 46,9 64,2 55,4 55,6 50,6 48,3 

Petróleo 42,3 56,6 54,5 31,4 40,8 57,1 48,4 48,6 43,5 39,9 

Importaciones 32,7 40,8 62,1 52,3 51,4 58,2 57,8 57,1 53,6 51,9 

Petróleo 8,2 11,6 11 7,3 15,7 22,4 21 19,3 15,5 13,7 

     Balanza de Servicios (neta) -13,2 -26,1 -33,8 -15,8 -12,1 -14 -9,9 -9,7 -9,4 -9 

     Renta Primaria (neta) -11,5 -14,7 -12,5 -4,8 -8,6 -12,9 -8,8 -9,8 -10,2 -10,6 

De la cual: intereses en deuda pública -0,3 -0,3 -1 -1,2 -1,3 -1,3 -1,5 -1,8 -1,9 -2,1 

     Renta Secundaria (neta) 22 24,1 26,4 21 22 21,8 22,3 22,3 22,4 22,8 

Cuenta Financiera (neta) 8,2 -9,8 13,6 -2,6 6,7 3,4 2,6 -1 1,1 1,4 

               Inversión Directa (neta) 2,2 0,6 1,8 0,9 1,5 -0,2 0,2 0,8 1,3 1,4 

               Inversiones en cartera (neta) 8,5 -2,3 9,0 -3,7 5,3 3,9 4,9 2,4 2,7 2,9 

               Otras inversiones (neta) -2,5 -8,1 2,8 0,1 -0,1 -0,4 -2,3 -4,2 -2,9 -2,8 

Cuenta de Capital (neta) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Reservas internacionales brutas 39,5 42,8 38,1 36,5 40,2 36,6 32,9 33,3 34,2 35,2 

En meses de importaciones 6,6 5,1 6 6,5 6,3 6 5,4 5,7 6,1 6,2 
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IV. Sector Exterior, en porcentaje sobre PIB a menos que se indique lo contrario               

                Proyecciones  

  2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 

Cuenta corriente 2,8 1 -3,8 -3,7 -0,7 0,2 0,3 0,5 -0,1 -0,1 

Exportaciones de bienes y servicios 13,5 16,6 15,6 9,3 11,5 14,5 16,4 24,5 22,7 21,6 

Importaciones de bienes y servicios 13,6 18 22,5 16,8 15,3 16,1 19,6 28,9 27,7 26,6 

Deuda pública externa 8,6 7,2 6,7 11 12,3 12,4 14,3 19,6 20,8 22,4 

Deuda privada externa 54,5 60,2 65,8 57,7 57,4 60,7 59,9 61,7 64,5 65,8 

Relación real de intercambio (variación anual, 
en porcentaje) 

9,4 12,4 -5,1 -18,4 18,8 11,3 -6,6 -0,4 -3,5 -2,2 

Precio del petróleo ($/barril) 54,4 71,1 64 43,3 70,8 99 82,3 80,6 75,6 72,6 
Tipo de cambio a final de año (unidades de 
moneda nacional por dólar) 305,5 306,5 306,5 379,5 412,99 448,55 899,39 1.535,32 - - 
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V. Sector Público, en porcentaje del PIB a menos que se indique lo contrario         

  
       Proyecciones 

  2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 

Ingreso total 6,6 8,5 7,9 6,5 7,1 9 9,4 12,4 12,7 13,3 

Ingresos del petróleo 2,6 4,5 3,7 2,4 2,3 3,6 2,9 6 5,7 5,5 

Resto de ingresos 4 4 4,2 4,1 4,8 5,4 6,5 6,4 7 7,8 

Gasto total 12 12,8 12,6 12,1 12,6 14,4 13,6 17,1 17,1 17 

Subsidios por combustibles 
  

 0,1 1,1 2,2 0,8 2,8 1,5 0 

Saldo público -5,4 -4,3 -4,7 -5,6 -5,5 -5,4 -4,2 -4,7 -4,2 -3,7 

Saldo primario (sin petróleo) -6,7 -7,2 -6,8 -5,9 -5,4 -6,8 -4,5 -7,1 -6,2 -5,3 

Financiación 3,2 4 5,1 4,6 5,2 6,7 4,8 4,7 4,2 3,7 

Externa 1,9 1,4 0,5 1,3 1,8 1,6 0,3 0,8 1,5 1,8 

Doméstica 1,3 2,6 4,6 3,2 3,4 5,1 4,5 3,8 2,7 1,9 

Bancaria -0,4 1,1 3,5 0,8 1,6 4,6 4 1,2 0,7 0,6 

Banco Central - - - 1,1 1,3 3,3 2,2 -2,5 0 0 

No bancaria 1,7 1,2 0,6 1,4 1,7 0,3 0,5 2,6 2 1,3 

Otra 0 0,3 0,5 1,1 0,2 0,2 0 0 0 0 
Discrepancia estadística (diferencia entre déficit público y su 
financiación) 

2,2 0,3 -0,4 1 0,3 -1,3 -0,6 - - - 

           

Deuda pública bruta 25,3 27,7 29,1 34,5 35,7 39,4 46,4 46,7 47 46,8 

Deuda denominada en moneda extranjera 5 6,4 6,2 8,2 9 9,2 16,3 19 20,3 21,4 

Pago de intereses de deuda (porcentaje sobre ingresos) 58,4 60,7 52,6 77,3 87,0 87,6 76,8 77,5 74,7 67,4 
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VI. Balance del Banco Central, en miles de millones de moneda nacional                 

                Proyecciones  

  2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 

Activos externos netos 10.826 12.127 7.787 10.177 8.990 5.373 9.255 12.724 17.789 21.354 

     Activos externos 15.142 18.196 15.235 15.920 17.262 16.846 36.983 43.514 51.087 58.312 

     Pasivos externos -4.316 -6.069 -7.438 -5.744 -8.272 -11.473 -27.728 -30.790 -33.298 -36.958 

Activos domésticos netos -4.342 -5.033 884 2.931 4.305 10.659 13.626 12.030 7.361 4.135 

     Crédito doméstico neto 7.831 9.693 15.566 19.574 22.376 30.616 38.427 41.060 38.473 37.252 

Activos netos frente al Gobierno 519 1.450 5.892 8.258 10.273 18.011 23.229 25.776 22.504 20.565 

Activos netos frente a entidades financieras de depósito 1.870 1.646 1.646 2.668 3.603 3.326 2.881 3.920 3.959 3.999 

Otros activos netos 5.442 6.598 8.028 8.649 8.500 9.278 11.317 11.364 12.010 12.688 

     Otros activos -12.173 -14.640 -14.683 -16.643 -18.071 -19.957 -22.947 -29.029 -31.112 -33.117 

De los cuales: operaciones de mercado abierto    -8.410 -8.928 -8.749 -8.724 -9.224 -9.224 -9.224 

Base monetaria 6.484 7.180 8.681 13.108 13.295 16.032 24.736 24.755 25.150 25.489 

     Moneda en circulación 2.157 -1.947 -2.832 2.908 3.325 3.012 3.653 3.777 3.799 3.657 

     Reservas de entidades financieras en el Banco Central 4.327 9.127 11.513 10.199 9.970 13.020 21.082 20.978 21.352 21.832 

           

           

VII. Estadísticas monetarias, en tasa de variación anual a no ser que se indique lo contrario              

                Proyecciones  

  2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 

Base monetaria 10,9 10,7 21 51 1,4 20,6 54,3 0,1 1,6 1,3 

M3 -1,2 15 6,4 11,6 14,2 13 57,8 13,5 16,9 15,4 

Crédito al sector privado -1,8 -11,9 23,5 15,8 25,9 19 42,1 16,3 22,7 24,2 

Multiplicador monetario (valor) 4,4 4,6 4 3 3,3 3,1 3,2 3,6 4,2 4,8 
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Gráfico 1: PIB Real y contribuciones al crecimiento 

Gráfico 2: Contribuciones al crecimiento del PIB de la industria 

Gráfico 3: Contribuciones a la inflación (puntos porcentuales) 



 

Página 9 de 10 
 

 

  
Gráfico 4: Deuda Pública (en porcentaje de PIB) 

Gráfico 5: Deuda Pública por prestamista (en 

porcentaje de PIB) 

Gráfico 6: Deuda Pública por tiempo hasta 

vencimiento (en porcentaje de PIB) 
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Gráfico 8: Principales tipos de interés (en porcentaje) 

Gráfico 9: Coeficientes de caja y exceso de reservas 

*Nota: CRR hace referencia a coeficientes de caja 

            rhs es “right hand side” (lado derecho) 
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Gráfico 7: Evolución del tipo de cambio, 2017-2025 

(en unidades de moneda nacional por dólar) 

 



 TRIBUNAL DE OPOSICIONES AL CUERPO SUPERIOR DE 

TÉCNICOS COMERCIALES Y ECONOMISTAS DEL ESTADO  

Resolución de 5 de abril de 2024 

MINISTERIO 

DE ECONOMÍA, COMERCIO 

Y EMPRESA 

 

5 de junio de 2024 

 

Primer ejercicio; 2ª parte 

 

• El ejercicio consta de 6 preguntas. El Tribunal valorará la capacidad de síntesis y la 
capacidad de repartir adecuadamente el tiempo entre las distintas preguntas. 
 

• Dispone de 1 hora y 45 minutos para responder a las cuestiones planteadas. No podrá dar 
la vuelta a los exámenes hasta que lo indique el Tribunal.  
 

• Las respuestas deberán ser redactadas en las hojas autocopiativas depositadas sobre su 
mesa. 

 
• No escriba con abreviaturas personales, ya que la lectura se realizará de forma literal. Con 

carácter excepcional únicamente se permitirá el uso de las siglas habitualmente empleadas 
en el ámbito económico (PIB, IPC, etc.). 

 
• En la parte superior de cada hoja deberán consignarse el nombre y los apellidos antes de 

que finalice la prueba. Las hojas deberán ser numeradas. 
 

• El Tribunal no responderá a preguntas para garantizar la igualdad de oportunidades. En caso 
de duda, cada aspirante debe interpretar lo que está escrito.  

 
• No está permitido el uso de calculadora. Está permitido el uso de tapones para los oídos, 

pero no el de cascos auriculares de ningún tipo. 
 

• Todos los dispositivos electrónicos (móviles, relojes inteligentes, etc.) deberán permanecer 
apagados durante el desarrollo de la prueba y lejos del alcance de los aspirantes. 

 

• Finalizada la prueba cada aspirante deberá introducir las hojas de respuestas en el sobre 
que se le entregará. El sobre debe ser cerrado. En la parte anterior deben consignarse el 
nombre, los apellidos y el DNI. La parte posterior debe firmarse, abarcando tanto la solapa 
como la parte principal del sobre. El sobre será abierto delante del aspirante el día que le 
corresponda realizar la lectura del dictamen de coyuntura. 

 

• No será posible abandonar la sala del examen durante los primeros 10 minutos ni durante 
los últimos 10 minutos de cada prueba. Entre esos dos momentos, si algún aspirante 
deseara abandonar la sala, deberá levantar la mano y esperar sentado a que un miembro 
del Tribunal recoja sus hojas de respuestas. Los documentos que contienen las preguntas 
permanecerán en la sala hasta la finalización del ejercicio. 

 

• Cuando se anuncie el final de la prueba, los aspirantes deberán dejar de escribir 
inmediatamente y esperar sentados a que se recojan sus hojas de respuestas.  

 

 
 

 

En el cuadro y gráfico adjuntos se facilita información macroeconómica del país (A) referida 
al período 2019 – 2026. Dicha economía cuenta con una moneda propia que fluctúa 
libremente. Conteste a las siguientes preguntas apoyándose únicamente en la información 
que le ha sido suministrada. 
 

1. Analice brevemente el perfil cíclico de esta economía. Comente brevemente el 
comportamiento de los principales componentes del lado de la demanda, así como 
de la oferta. En función de los indicadores de alta frecuencia de los que dispone, ¿cuál 
es la situación coyuntural reciente de esta economía?  
 

2. Describa brevemente la evolución y las características del mercado laboral de esta 
economía. Explique sus principales implicaciones tanto a corto como a largo plazo. 
 

3. Analice la Balanza de Pagos de la presente economía. ¿Qué factores pueden explicar 
la evolución reciente de la Posición de Inversión Internacional Neta? ¿Qué opinión le 
merece la evolución de las reservas en esta economía? 

 
4. Describa brevemente cuáles han podido ser los posibles canales de transmisión y 

efectos sobre los principales agregados macroeconómicos de la política monetaria 
adoptada durante el periodo 2019-2023. ¿A qué retos se enfrenta la autoridad 
monetaria para alcanzar la “última milla” del proceso de disminución de la inflación? 

 
5. Evalúe el tono de la política fiscal. ¿Qué recomendación daría a medio y largo plazo en 

relación con la sostenibilidad y la eficiencia del sistema de finanzas públicas de la 
economía en cuestión?  
 

6. Detalle los principales impedimentos de esta economía para lograr un crecimiento 
sostenido. ¿Qué reformas estructurales considera que son clave para mejorar el 
desempeño económico a largo plazo? 
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Variación anual en porcentaje, salvo que se 
indique lo contrario 

2019 2020 2021 2022 2023 (e) 2024 (e) 2025 (e) 2026 (e) 

PIB real -0,3 -8,7 5,8 3,9 3,2 2,1 1,5 1,8 
Output gap (desviación porcentual con respecto del 
output potencial) 

2,4 -2,7 -2 0 1,1 1,2 0,5 0,2 

Gasto en consumo final 0,8 -9,3 6,8 5,5 3,7 1,6 1,2 1,7 
- Gasto en consumo final privado 1,2 -10,6 8,1 6,2 4 1,6 1,1 1,6 
- Gasto en consumo final de las AAPP -1,6 -0,7 -0,5 1,3 1,5 1,5 2 2,4 

Formación bruta de capital fijo -4,4 -17,3 9,3 8,6 14,6 0,6 1,4 1,9 
- Formación bruta privada de capital fijo -2,9 -18,6 11,2 9,5 15,2 0,6 1,4 1,8 
- Formación bruta pública de capital fijo -14,8 -6,6 -3,6 2 10 0,7 1,5 2,5 

Inventarios (contribución al crecimiento) 0 -0,3 0,2 0 0 0 0 0 
Exportaciones de bienes y servicios 1,2 -7 7,2 9 -2,6 2,9 2,2 3 
Importaciones de bienes y servicios -1,1 -12 15 8,9 6,5 1 1,4 2,7 

 

 

PR
EC

IO
S 

Variación anual en porcentaje, salvo que se indique lo 
contrario 

2019 2020 2021 2022 2023 (e) 2024 (e) 2025 (e) 2026 (e) 

Índice de precios al consumo (IPC) 2,8 3,2 7,4 7,8 4,5 3,2 3 3 

IPC sin alimentos no elaborados ni productos energéticos 3,6 3,8 5,9 8,3 5 3,1 3 3 

Deflactor del PIB 4,3 4,8 4,5 6,4 4,5 4,3 2,6 … 
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 Variación anual en porcentaje, salvo que se indique lo 
contrario 

2019 2020 2021 2022 2023 (e) 2024 (e) 2025 (e) 2026 (e) 

Población total 1 0,8 0,6 0,8 0,9 0,9 0,8 0,8 
Población en edad de trabajar 1,3 1,1 1 1,1 1,2 1,1 1 0,9 

Empleo formal 2,3 -2,5 1,9 4,3 … … … … 

Tasa de desempleo (porcentaje) 3,5 4,4 4,1 3,3 2,9 3,1 3,4 3,6 

Coste laboral unitario real (manufacturas) 3,6 10,4 4,3 11,3 … …. …. …. 
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 % del PIB, salvo que se indique lo contrario 2019 2020 2021 2022 2023 (e) 2024 (e) 2025 (e) 2026 (e) 
Ingresos del Sector Público 23 23,5 23 24,2 23,8 23,7 23,7 23,5 
Gastos del Sector Público 25,2 27,8 26,8 28,5 27,7 29,1 26,3 26,1 
Capacidad / Necesidad de financiación -2,3 -4,3 -3,8 -4,3 -3,9 -5,4 -2,6 -2,7 
Saldo estructural primario 1 0,5 0,4 0,9 1,4 -1 1,6 1,5 
Deuda pública bruta 51,9 58,5 56,9 54,1 52,7 54,7 55,1 55,5 
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% del PIB, salvo que se indique lo contrario 2019 2020 2021 2022 2023 (e) 2024 (e) 2025 (e) 2026 (e) 
Cuenta corriente -0,3 2 -0,6 -1,2 -1,5 -1,4 -1,1 -0,9 

- Balanza de bienes, neto 0,4 3,1 -0,8 -1,8 -1,8 -2 -1,8 -1,6 

- Balanza de servicios, neto -0,6 -1,4 -1,1 -1 -1 -0,9 -0,9 -0,9 

- Rentas primarias, neto -2,9 -3,3 -2,6 -2,3 -2,2 -1,9 -1,9 -1,9 

- Rentas secundarias, neto 2,9 3,6 3,9 4 3,6 3,5 3,5 3,5 

Cuenta de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 

Cuenta financiera -1,3 1,9 -0,1 -1 -1,5 -1,4 -1,1 -0,9 

- Inversión Directa, neta -1,9 -2,4 -2,6 -1,5 -1,4 -1,4 -1,5 -1,6 

- Inversión de cartera, neta -0,6 0,9 3,2 0,3 -0,2 -0,6 -0,7 -0,8 

- Derivados financieros, neto 0,1 -0,2 0,2 0,2 0 0 0 0 

- Otras inversiones, neto 0,8 2,4 -1,7 0 -0,5 -0,1 0,6 1,2 

- Cambio en los activos de reserva 0,2 1,1 0,8 -0,1 0,6 0,6 0,5 0,4 

Errores y omisiones -1 -0,2 0,5 0,2 0 0 0 0 

Posición de inversión internacional neta -48,5 -49,2 -42,2 -41,9 -33,7 -31,9 -31,7 -31,2 

Deuda externa bruta 36,6 41,4 34,1 31,1 26,1 … … … 
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Porcentaje, salvo que se indique lo contrario 2019 2020 2021 2022 2023 (e) 2024 (e) 2025 (e) 2026 (e) 
Capital regulatorio (% activos ponderados por el riesgo) 16 17,7 19,5 19 19,2 … … … 
Capital regulatorio TIER 1 (% activos ponderados por el 
riesgo) 

14,4 16,1 18,1 17,6 18 … … … 

Capital (% activos) 11 9,7 10,9 9,8 10,1 … … … 
Préstamos dudosos (% del total de préstamos) 2,1 2,6 2 2,1 2,2 … … … 
ROA 2,2 1,2 2,1 2,6 2,7 … … … 
ROE 20,5 9 14,6 17,6 18,7 … … … 
Activos líquidos (% pasivos a corto plazo) … 136,8 152,9 128,5 108,9 … … … 
Activos líquidos (% activos totales) … 33,1 34,5 30,1 29,1 … … … 
Depósitos clientes (% préstamos totales) 90,7 105,8 109,3 106,3 104,2 … … … 
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Porcentaje, salvo que se indique lo contrario 2019 2020 2021 2022 2023 (e) 2024 (e) 2025 (e) 2026 (e) 
Tipo de interés del banco central 7,25 4,25 5,5 10,5 11,25 10 8 6,75 
Tipo de interés de los bonos a 1 mes (media del periodo) 7,8 5,3 4,4 7,6 11,1 … … … 
Tipo de interés de los bonos a 10 años (media del periodo) 7,6 6,3 6,9 8,8 8,9 … … … 

Bolsa de Valores (variación porcentual anual) -8,8 -9 26,4 1,4 5,4 … … … 

Tipo de Cambio Efectivo Real (aumento = apreciación) 3,2 -7,7 5,9 5,3 … … … … 

Tipo de cambio con dólar estadounidense (variación 
porcentual anual, + apreciación) 

-0,1 -11.5 5,6 0,7 11,8 … … … 

Reservas internacionales brutas (dólares estadounidenses, 
miles de millones) 

183 199,1 207,7 201,1 210,4 … … … 

- Meses de importaciones de bienes y servicios 4,4 5,6 4,5 3,6 3,7    

Masa monetaria (variación anual en %) 4,7 13,4 9,5 7,3 8 7,3 4,5 4,7 
Crédito bancario al sector privado no financiero (tasa de 
crecimiento) 

10,7 -4,5 4,6 10,1 7,1 … … … 

Crédito bancario al sector privado no financiero (% del PIB) 27,7 27,7 26,2 26 25,7 … … … 



 
 

 

 

 

  

Gráfico 1. Contribuciones de la oferta al crecimiento 

 

Gráfico 2. Inflación (variación porcentual) 

 

 

Gráfico 3. Inflación y desempleo (2000-2023) 

 

Gráfico 4. Indicadores de alta frecuencia: previsiones 
de crecimiento del PIB 

 

Gráfico 5. Indicadores de alta frecuencia: PMI 
manufacturero 

 

 

Gráfico 6. Indicadores de alta frecuencia: 
transacciones con tarjeta 

 

Base 100: febrero, 2020 

 
 

 

 

 

Gráfico 7. Indicadores de alta frecuencia: índice de 
nuevas vacantes 

 

 

 

Base 100: enero, 2020 

Gráfico 8. Empleo total y formal (crecimiento 
porcentual anual) 

 

Gráfico 9. Salarios nominales medios (crecimiento 
porcentual anual) 

 

 

 

 

Gráfico 10. Salarios reales y productividad 
(crecimiento porcentual anual) 

 

 
Gráfico 12. Ingresos y gastos del Sector Público (% 

PIB) 

 

Nota: (RHS = Right Hand Side, indica que el 
porcentaje de esa variable se identifica con el eje de 
ordenadas de la derecha).  

 Gráfico 13. Otros indicadores (variación porcentual) 

 

Gráfico 11. Población ocupada (millones de 
personas) 
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14 de junio de 2023 

Primer ejercicio 2ª parte 

• El ejercicio consta de 6 preguntas. El Tribunal valorará la capacidad de síntesis y la 

capacidad de repartir adecuadamente el tiempo proporcionado entre las distintas 

preguntas.  

 

• Dispone de 1 hora y 45 minutos para responder a las cuestiones planteadas. No se podrá dar 

la vuelta a los exámenes hasta que así lo indique el tribunal. El incumplimiento de este punto, 

independientemente del motivo, supondrá la eliminación del opositor del proceso 

selectivo. 

 

• Las respuestas deberán ser redactadas en las hojas autocopiativas depositadas sobre su mesa.  

 

• No escriba con abreviaturas personales, ya que la lectura se realizará de forma literal. Con 

carácter excepcional únicamente se permitirá el uso de las siglas habitualmente empleadas 

en el ámbito económico (por ejemplo: PM para designar política monetaria deberá leerse 

literalmente, pues no es una sigla habitualmente utilizada). 

 

• En la parte superior de cada hoja deberán consignarse el nombre y los apellidos antes de que 

finalice la prueba. Las hojas deberán ser numeradas. 

 

• El Tribunal no responderá a preguntas para garantizar la igualdad de oportunidades. En caso 

de duda, cada aspirante debe interpretar lo que está escrito. 

 

• No está permitido el uso de calculadora. Está permitido el uso de tapones para los oídos, 

pero no el de cascos auriculares de ningún tipo. 

 

• Todos los dispositivos electrónicos (móviles, relojes inteligentes, etc.) deberán permanecer 

apagados durante el desarrollo de la prueba y lejos del alcance de los aspirantes. 

 

• Finalizada la prueba cada aspirante deberá introducir las hojas de respuestas en el sobre que 

se le entregará. El sobre debe ser cerrado. En la parte anterior deben consignarse el nombre, 

los apellidos y el DNI. La parte posterior debe firmarse, abarcando tanto la solapa como la 

parte principal del sobre. El sobre será abierto delante del aspirante el día que le corresponda 

realizar la lectura del dictamen de coyuntura. 

 

• No será posible abandonar la sala del examen durante los primeros 10 minutos ni durante los 

últimos 10 minutos de cada prueba. Entre esos dos momentos, si algún aspirante deseara 

abandonar la sala, deberá levantar la mano y esperar sentado a que un miembro del Tribunal 

recoja sus hojas de respuestas. Los documentos que contienen las preguntas permanecerán en 

la sala hasta la finalización del ejercicio. 

 

• Cuando se anuncie el final de la prueba, los aspirantes deberán dejar de escribir 

inmediatamente y esperar sentados a que se recojan sus hojas de respuestas. El 

incumplimiento de este punto independientemente del motivo supondrá la eliminación 

del aspirante del proceso selectivo.

TRIBUNAL DE OPOSICIONES AL CUERPO SUPERIOR DE 

TÉCNICOS COMERCIALES Y ECONOMISTAS DEL ESTADO  

Resolución de 11 de abril de 2023 

 
 

MINISTERIO  

DE ASUNTOS ECONÓMICOS Y 

TRANSFORMACIÓN DIGITAL 
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En el cuadro y gráfico adjuntos se facilita información macroeconómica referida al 

periodo 2012-2024 sobre un determinado Estado Miembro de la Eurozona. Atendiendo a 

dicha información, responda a las siguientes preguntas: 

 

1. ¿Cuáles podrían ser las explicaciones del desfase entre el Producto Interior Bruto y la 

Renta Nacional Bruta en el año 2015? Analice el perfil cíclico del consumo privado 

entre 2019 y 2022 así como sus determinantes. Analice, asimismo, el comportamiento 

de la inversión privada entre 2019 y 2021, así como sus determinantes. 

 

2. Analice el comportamiento de la inflación desde 2021 y sus principales determinantes. 

Viendo las previsiones de 2023, ¿podrían estar afectadas éstas por el efecto base? 

¿Cree que el brote inflacionista de 2021 es temporal? A la luz de los datos y de su 

respuesta evalúe la efectividad de la política monetaria a partir de 2022. Valore 

brevemente la situación del sistema financiero. 

 

3. ¿A qué puede deberse la volatilidad en la Capacidad/Necesidad de Financiación de 

esta economía entre 2018 y 2022?  

 

4. Defina la tasa de actividad. ¿A qué podría deberse el aumento de la tasa de actividad 

entre 2020 y 2022? Analice la evolución de la Curva de Beveridge a lo largo de la 

serie. 

 

5. Valore el tono y la orientación de la política fiscal a lo largo de la serie, así como la 

evolución de la deuda pública. ¿Cómo considera que la entrada en vigor de las nuevas 

reglas fiscales en 2024 afectará a la política fiscal del país?  

 

6. Dada la situación del país ¿qué políticas recomendaría para estimular el crecimiento 

en el medio y largo plazo? 
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9 de julio de 2022 

Primer ejercicio; 2ª parte  
 

 El ejercicio consta de 7 preguntas. 

 

 Dispone de 2 horas y 15 minutos para responder a las cuestiones planteadas. No se podrá dar la 

vuelta a los exámenes hasta que así lo indique el tribunal. El incumplimiento de este punto, 

independientemente del motivo, supondrá la eliminación del opositor del proceso selectivo.  

 

 Las respuestas deberán ser redactadas en las hojas autocopiativas depositadas sobre su mesa. 

 

 No escriba con abreviaturas personales, ya que la lectura se realizará de forma literal. Con carácter 

excepcional únicamente se permitirá el uso de las siglas PIB e IPC. 

 

 En la parte superior de cada hoja deberán consignarse el nombre y los apellidos antes de que 

finalice la prueba. Las hojas deberán ser numeradas.  

 

 El Tribunal no responderá a preguntas para garantizar la igualdad de oportunidades. En caso de 

duda, cada aspirante debe interpretar lo que está escrito.  

 

 No está permitido el uso de calculadora. Está permitido el uso de tapones para los oídos, pero 

no el de cascos auriculares de ningún tipo. 

 

 Todos los dispositivos electrónicos (móviles, relojes inteligentes, etc.) deberán permanecer 

apagados durante el desarrollo de la prueba y lejos del alcance de los aspirantes.  

 

 Finalizada la prueba, cada aspirante deberá introducir las hojas de respuestas en el sobre que se le 

entregará. El sobre debe ser cerrado. En la parte anterior, deben consignarse el nombre y los 

apellidos. La parte posterior debe firmarse, abarcando la firma tanto la solapa como la parte 

principal del sobre. El sobre será abierto delante del aspirante el día que le corresponda realizar la 

lectura del dictamen de coyuntura.  

 

 No será posible abandonar la sala del examen durante los primeros 10 minutos ni durante los 

últimos 10 minutos de cada prueba. Entre esos dos momentos, si algún aspirante deseara abandonar 

la sala, deberá levantar la mano y esperar sentado a que un miembro del Tribunal recoja sus hojas 

de respuestas. Los documentos que contienen las preguntas permanecerán en la sala hasta la 

finalización del ejercicio. 

 

 Cuando se anuncie el final de la prueba, los aspirantes deberán dejar de escribir 

inmediatamente y esperar sentados a que se recojan sus hojas de respuestas. El incumplimiento 

de este punto, independientemente del motivo, supondrá la eliminación del aspirante del 

proceso selectivo. 

  

TRIBUNAL DE OPOSICIONES AL CUERPO SUPERIOR DE 

TÉCNICOS COMERCIALES Y ECONOMISTAS DEL ESTADO  

Resolución de 13 de mayo de 2022 

 
 

MINISTERIO  

DE ASUNTOS ECONÓMICOS Y 

TRANSFORMACIÓN DIGITAL 
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En el cuadro y gráficos adjuntos se facilita información macroeconómica, referida al periodo 2015-2021, 

sobre un determinado país. Atendiendo a dicha información, responda a las siguientes preguntas: 

1. Analice el perfil cíclico de esta economía a lo largo del periodo 2015-2021, así como la composición 

del crecimiento desde la óptica de la demanda. (1,5 puntos) 

 

2. Realice un análisis en detalle del sector exterior. Entre otros, explique las causas del déficit 

permanente en la balanza de pagos de esta economía. ¿Se cumple la condición de Marshall-Lerner? 

Analice posibles alternativas de política económica en este ámbito. (2,5 puntos) 

 

3. Evalúe el comportamiento del sector público y analice los principales rasgos de la política fiscal. 

¿Aprecia usted efectos no keynesianos de la política fiscal? Comente posibles alternativas de política 

económica en relación con la baja participación de los ingresos públicos en el PIB del país. (1 punto) 

 

4. ¿Qué tipo de política monetaria cree que están aplicando las autoridades? ¿Deberían continuar con 

esta política en 2022? (1 punto) 

 

5. Realice una valoración de la estabilidad financiera de la economía objeto de análisis, identificando 

las principales vulnerabilidades y fortalezas del sector bancario. (1 punto) 

 

6. Este país ha recibido financiación del Fondo Monetario Internacional (FMI) en el marco de un 

programa de ayuda condicionado. ¿Qué impacto ha tenido el programa a la luz de la evolución del 

saldo público y del sector exterior? (1,5 puntos) 

 

7. Señale cuáles son las principales vulnerabilidades y riesgos de esta economía y comente qué políticas 

deberían aplicarse en los próximos años para abordarlos. (1,5 puntos)
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Gráfico 1 - PIB y contribuciones al crecimiento 

 

Gráfico 3 – Digitalización en el sector bancario  

 
 

 

Gráfico 5 – Calidad institucional  

 
 

 

 

Gráfico 2 – Posición inversora internacional 

(en % del PIB) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gráfico 4 – Usuarios de internet (% de la 

población total  
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Nota: La serie ‘País’ se refiere a los datos para la economía objeto de estudio. La serie ‘Países comparables’ muestra la 

evolución del indicador para un conjunto de países con características geográficas y económicas similares. 
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*En USD, tasa de variación.   

  

 

 

 

 

  2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

I-PIB real, en tasa de variación anual a no ser que se indique lo contrario       

PIB real a coste de factores 4,1 4,6 5,2 5,5 2,1 -0,5 3,9 

PIB real 4,7 5,5 5,6 5,8 1,1 -0,9 4,7 

Gasto en consumo privado 2,9 7,6 8,5 6,2 3,1 -4,1 7,4 

Gasto en consumo público 8,1 8,2 5,3 8,6 0,8 6,8 4,1 

Formación bruta de capital 14,6 7,3 9,8 10,7 -11,3 -1,0 5,7 

Exportación de bienes y servicios -6,3 -1,6 -0,6 12,7 14,5 2,5 6,2 

Importación de bienes y servicios -1,6 16,0 21,2 17,6 4,3 -7,9 17,5 

Demanda interna (contribución al crecimiento) 5,3 8,3 9,0 7,8 0,7 -2,8 7,2 

Demanda externa (contribución al crecimiento) -0,6 -2,8 -3,4 -2,0 0,5 1,9 -2,5 

PIB nominal* 10,7 3,0 9,3 3,4 -11,2 -6,0 13,6 

Inversión total (en porcentaje del PIB) 15,2 15,9 16,3 17,1 15,5 15,0 14,5 

Ahorro nacional bruto (en porcentaje del PIB) 14,3 14,4 12,7 11,7 11,3 13,5 13,9 
Deuda del total de la economía (en porcentaje 
del PIB) 72,3 77,6 78,7 86,3 105,6 107,3 100,3 

  2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

II-Precios, en tasa de variación anual, a no ser que se indique lo contrario       

Deflactor PIB 4,1 0,4 4,0 2,5 8,8 10,1 9,7 

IPC (media anual) 4,5 2,9 4,1 3,9 6,7 10,7 8,9 

IPC (al final del periodo) 3,2 3,2 3,9 5,2 8,0 8,6 9,7 

  2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

III-Mercado de trabajo       

Tasa de desempleo (% población activa) 5,9 6,0 6,0 5,8 6,9 7,6 7,4 

Población (millones) 189,870 200,190 205,170 209,750 213,950 218,240 222,590 
Tasa de población activa (% sobre población 
mayor de 15 años) 52,0 51,7 51,3 51,0 50,9 49,9 50,1 
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  2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

III-Sector Público, en porcentaje del PIB, a menos que se indique lo contrario       

Ingresos y subvenciones 14,4 15,5 15,5 15,2 13,0 15,2 14,5 

Ingresos 14,3 15,3 15,5 15,1 12,9 15,1 14,5 

- Impuestos 11,0 12,6 12,4 12,9 11,7 11,4 12,1 

Gastos (incluidas discrepancias estadísticas) 19,8 19,9 21,3 21,6 21,9 23,2 21,6 

Gastos corrientes 16,6 16,9 16,6 17,3 19,1 20,7 19,1 

Gasto en desarrollo 3,8 3,8 4,9 4,3 2,8 2,7 2,7 

Saldo público -5,3 -4,4 -5,8 -6,4 -9,0 -8,0 -7,1 

Saldo primario  -0,5 -0,1 -1,5 -2,1 -3,5 -1,7 -1,1 

Deuda pública bruta (incl. FMI) 63,3 67,6 67,1 72,1 85,3 87,6 83,6 

Deuda pública neta (incl. FMI) 58,2 61,3 61,5 66,5 76,9 80,0 75,0 

Deuda con el FMI (millones USD) 4.123 6.073 6.120 6.744 6.768 8.172 7.271 

  2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

IV-Sector exterior       

 

% PIB, salvo indicación contraria 
 

Saldo de la balanza por cuenta corriente -1,0 -1,8 -4,0 -6,1 -4,8 -1,7 -0,9 

Saldo de bienes -6,4 -6,9 -8,5 -9,8 -9,9 -8,0 -9,6 

Saldo de servicios -1,1 -1,3 -1,5 -2,0 -1,8 -1,3 -0,8 

Saldo rentas primarias -1,7 -1,9 -1,6 -1,7 -2,0 -2,1 -1,5 

Saldo rentas secundarias 8,1 8,3 7,7 7,5 8,8 9,7 11,0 

Saldo cuenta de capital 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 

Errores y omisiones 0,0 0,2 0,0 -0,3 0,0 0,1 -0,2 

Saldo por cuenta financiera -0,9 -1,5 -3,9 -6,3 -4,7 -1,5 -1,1 

Inversión extranjera directa -0,4 -0,9 -0,8 -0,9 -0,5 -1,0 -0,6 

Reservas 1,0 1,0 -0,6 -1,9 -0,5 2,0 1,9 
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  2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

IV-Sector exterior       

  
% PIB, salvo indicación contraria 

 

Saldo de la balanza por cuenta corriente -2.815 -4.961 -12.270 -19.195 -13.434 -4.449 -2.820 

   Saldo de balanza de bienes y servicios -20.243 -22.692 -30.659 -37.329 -32.582 -24.425 -31.150 

      Saldo de balanza de bienes -17.267 -19.146 -25.998 -30.903 -27.612 -21.109 -28.634 

         Exportaciones de bienes 24.090 21.972 22.003 24.768 24.257 22.536 25.639 

         Importaciones de bienes 41.357 41.118 48.001 55.671 51.869 43.645 54.273 

      Saldo de balanza de servicios -2.976 -3.546 -4.661 -6.426 -4.970 -3.316 -2.516 

         Exportaciones de servicios 5.872 5.456 5.915 5.851 5.966 5.437 5.945 

         Importaciones de servicios 8.848 9.002 10.576 12.277 10.936 8.753 8.461 

   Saldo rentas primarias -4.599 -5.345 -5.014 -5.437 -5.610 -5.459 -4.400 

   Saldo rentas secundarias 22.027 23.076 23.403 23.571 24.758 25.435 32.730 

Saldo cuenta de capital 375 273 375 376 229 285 224 

Errores y omisiones -33 462 94 -933 -58 150 -619 

Saldo por cuenta financiera -2.473 -4.226 -11.801 -19.752 -13.263 -4.014 -3.215 

   Inversiones directas (netas) -960 -2.374 -2.320 -2.772 -1.436 -2.652 -1.648 

   Inversiones en cartera (netas) -1.886 429 250 -2.257 1.274 409 -2.774 

   Derivados financieros -2 0 0 0 0 -8 0 

   Otras inversiones -2.271 -4.933 -7.785 -8.582 -11.597 -7.062 -4.346 

      Autoridades monetarias -563 -5 4 -1548 -5495 498 1468 

      Gobierno -1365 -3399,8 -4971 -4853 -4246 -5871 -5723 

      Bancos -411 -533 -1318 -213 -559 264 109 

      Otros sectores 68 -995 -1500 -1968 -1297 -1953 -200 

   Reservas 2.646 2.652 -1.946 -6.141 -1.504 5.299 5.553 

Deuda externa total (en porcentaje del PIB) 24,2 26,6 27,4 33,4 45,5 45,7 40,3 
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     *Un aumento del valor supone una depreciación de la moneda local  
 

  2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

V-Sector Monetario, variación anual salvo indicación contraria       

Tipo de cambio nominal*, USD/moneda 
local 101,3 104,2 104,7 109,8 136,1 158,0 159,8 

Tipo de cambio real*, USD/moneda local 102,8 104,8 105,4 121,6 150,2 161,8 162,9 

Liquidez monetaria nominal (M2) 13,2 13,7 13,7 9,7 11,3 17,5 16,2 

Crédito privado 5,9 11,1 16,6 14,9 11,9 3,0 11,5 

Tipos de interés 6,0 5,8 5,8 10,0 13,3 9,8 13,8 

Tipos de interés (bono a 6 meses) 8,8 6,3 5,9 6,0 10,2 11,9 7,3 

  2015 2016 2017 2018 2019 2020  2021 

VI-Sector Financiero       

Adecuación de capital 
en porcentaje, % 

 
   Capital total (% activos ponderados por 
riesgo) 17,3 16,2 15,8 16,2 17,0 18,7 18,3 
   Capital Tier 1 (% activos ponderados por 
riesgo) 14,4 13,0 12,9 13,2 14,0 14,7 14,6 

Composición y calidad de activos               

   Préstamos dudosos 11,4 10,1 8,4 8,0 8,6 9,7 8,9 

   Provisiones sobre préstamos dudosos 84,9 85,0 87,2 83,8 81,4 81,6 88,8 

Ganancias y rendimientos               

   Rendimientos sobre activos totales (ROA) 1,5 1,3 0,9 0,8 0,8 1,1 0,9 

   Rendimientos sobre fondos propios (ROE) 15,6 14,4 11,5 10,7 11,3 14,6 13,3 
   Ingresos netos por intereses (% total de 
ingresos) 70,4 71,2 72,7 75,4 79,3 79,2 78,1 
   Gastos totales distintos de intereses (% total 
de ingresos) 47,8 53,1 57,1 60,2 57,6 48,9 53,4 

Liquidez               

   Activos líquidos (% total de activos) 53,8 53,7 54,0 48,7 49,7 53,3 57,1 

   Activos líquidos (% total de depósitos) 73,3 72,1 76,1 67,2 68,4 72,6 78,7 

   Ratio préstamos/depósitos 46,4 46,6 50,1 55,8 51,7 46,3 43,1 
Deuda del gobierno en manos del sector 
financiero (% total de activos del sector 
financiero) 

61,7 61 61,4 63,8 69,3 69,6 67,3 
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Depósitos en divisa (% total de depósitos) 6,8 6,2 6,1 7,1 8,6 7,3 6,0 
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10 de julio de 2021 

Primer ejercicio; 2ª parte  

 

• El ejercicio consta de 6 preguntas. 
 

• Dispone de 2 horas y 15 minutos para responder a las cuestiones planteadas.  
 

• Las respuestas deberán ser redactadas en las hojas autocopiativas depositadas sobre su mesa.  
 

• No escriba con abreviaturas personales, ya que la lectura se realizará de forma literal. Con 
carácter excepcional únicamente se permitirá el uso de las siglas PIB e IPC.  

 

• En la parte superior de cada hoja deberán consignarse el nombre y los apellidos antes de que 
finalice la prueba. Las hojas deberán ser numeradas.  

 

• El Tribunal no responderá a preguntas para garantizar la igualdad de oportunidades. En caso de 
duda, cada aspirante debe interpretar lo que está escrito.  

 

• No está permitido el uso de calculadora. Está permitido el uso de tapones para los oídos, pero 
no el de cascos auriculares de ningún tipo. 

 

• Todos los dispositivos electrónicos (móviles, relojes inteligentes, etc.) deberán permanecer 
apagados durante el desarrollo de la prueba y lejos del alcance de los aspirantes.  

 

• Finalizada la prueba, cada aspirante deberá introducir las hojas de respuestas en el sobre que se 
le entregará. El sobre debe ser cerrado. En la parte anterior, deben consignarse el nombre y los 
apellidos. La parte posterior debe firmarse, abarcando la firma tanto la solapa como la parte 
principal del sobre. El sobre será abierto delante del aspirante el día que le corresponda realizar 
la lectura del dictamen de coyuntura.  

 

• No será posible abandonar la sala del examen durante los primeros 10 minutos ni durante los 
últimos 10 minutos de cada prueba. Entre esos dos momentos, si algún aspirante deseara 
abandonar la sala, deberá levantar la mano y esperar sentado a que un miembro del Tribunal 
recoja sus hojas de respuestas. Los documentos que contienen las preguntas permanecerán en 
la sala hasta la finalización del ejercicio. 

 

• Cuando se anuncie el final de la prueba, los aspirantes deberán dejar de escribir 
inmediatamente y esperar sentados a que se recojan sus hojas de respuestas. El incumplimiento 
de este punto, independientemente del motivo, supondrá la eliminación del aspirante del 
proceso selectivo. 

 

TRIBUNAL DE OPOSICIONES AL CUERPO SUPERIOR DE 

TÉCNICOS COMERCIALES Y ECONOMISTAS DEL ESTADO  

Resolución de 19 de mayo de 2021 

 
 

MINISTERIO  

DE ASUNTOS ECONÓMICOS Y 

TRANSFORMACIÓN DIGITAL 
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Los datos, cuadros y gráficos aportados contienen información de un país integrante del G-20. 
Actualmente el régimen cambiario de esta economía es el de flotación, guardándose la posibilidad 
de intervenir en los mercados cambiarios (este régimen también se conoce frecuentemente como 
“flotación sucia”). Sin embargo, en el pasado, esta economía ha mantenido un régimen más cercano 
al tipo de cambio fijo. 
 
Conteste a las siguientes preguntas apoyándose únicamente en la información que le ha sido 
suministrada. 
 

1. Analice el perfil cíclico de esta economía a lo largo del período. Comente, BREVEMENTE, el 
comportamiento de los principales componentes del lado de la demanda. Observe, si es posible, 
y comente la evolución del PIB potencial. (1,5 puntos) 
 

2. Con los datos aportados, calcule la variación de los costes laborales unitarios reales para 2017, 
2018 y 2019. Para este periodo, compare los costes laborales unitarios con la posición cíclica de 
la economía. ¿Qué factores podrían explicar su evolución? Indique si consideraría oportuno o no 
utilizar la Ley de Okun y la Curva de Phillips a efectos de modelizar la economía de este país. (1 
punto) 

 
3. Este país sufrió una grave crisis económica en 2018 desencadenada en el sector exterior. 

Comente con detalle los desequilibrios que se fueron acumulando en el sector exterior y cómo 
estos pudieron contribuir a que se originara la crisis.  (2 puntos) 
 

4. Evalué brevemente el tono de la política monetaria. ¿Considera usted que hay dominancia fiscal? 
Observando los datos aportados sobre su balance, comente los posibles objetivos que persigue 
el banco central. El banco central de este país ha anunciado su intención de incrementar sus 
reservas en moneda extranjera. Explique las posibles consecuencias de esta medida sobre la 
inflación. (2 puntos) 

 
5. Atendiendo a la política fiscal, ¿considera que el policy mix de esta economía es el adecuado? 

¿Cuáles han sido las consecuencias de la política de endeudamiento del sector público? De 
acuerdo con la posición cíclica de la economía, ¿el saldo primario estructural de 2011 debería ser 
mayor, menor o igual al 1,6% del PIB? Razone brevemente la respuesta. (2 puntos) 
 

6. Enumere cuáles son, en su opinión, los desequilibrios económicos más importantes a los que se 
enfrenta este país. Formule recomendaciones de política económica para corregirlos. ¿Qué 
implicaciones tendría el acceso a un programa de financiación del Fondo Monetario Internacional 
para la corrección de estos equilibrios? (1,5 puntos) 
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Variación anual, a no ser que se indique lo contrario 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
PIB a precios constantes 6,0 -1,0 2,4 -2,5 2,7 -2,1 2,8 -2,6 -2,1

Output Gap - filtro de Hodrick-Prescott (en porcentaje) 8,3 4,1 4,4 0,3 2,1 -0,4 2,5 0,3 -1,1

Consumo Privado 9,4 1,1 3,6 -4,4 3,7 -0,8 4,2 -2,2 -6,6

Consumo Público 4,6 3,0 5,3 2,9 6,9 -0,5 2,6 -1,7 -1,0

Inversión 17,4 -7,1 2,3 -6,8 3,5 -5,8 13,4 -6,0 -16,0

Exportaciones 4,1 -4,1 -3,5 -7,0 -2,8 5,3 2,6 0,5 9,0

Importaciones 22,0 -4,7 3,9 -11,5 4,7 5,8 15,6 -4,5 -19,0

 Gasto de consumo final privado (contribución al crecimiento) 6,4 0,8 2,6 -3,2 2,6 -0,6 3,0 -1,6 -5,6

 Gasto de consumo final del gobierno general (contribución al crecimiento) 0,5 0,3 0,6 0,4 0,9 -0,1 0,4 -0,2 -0,3

 Formación bruta de capital (contribución al crecimiento) 3,3 -2,5 0,9 -1,3 0,9 -1,0 3,0 -2,2 -3,6

 Exportaciones de bienes y servicios (contribución al crecimiento) 1,0 -0,9 -0,8 -1,4 -0,5 1,0 0,5 0,1 1,6

 Importaciones de bienes y servicios (contribución al crecimiento) -5,2 1,3 -1,0 3,0 -1,1 -1,4 -4,1 1,3 5,8

Exportaciones (en porcentaje sobre el PIB) 22,7 22,0 20,7 19,8 18,7 20,1 20,1 20,7 23,1

Importaciones (en porcentaje sobre el PIB) 27,0 26,0 26,4 24,0 24,4 26,4 29,7 29,1 24,1

Inversión Interior Bruta (en porcentaje sobre el PIB) 18,4 16,5 17,3 17,3 17,1 17,7 16,3 17,3 17,5

Ahorro Nacional Bruto (en porcentaje sobre el PIB) 17,4 16,1 15,2 15,6 14,3 15,0 12,0 12,9 13,1

Inversión Directa Extranjera, flujos netos (en porcentaje sobre el PIB) 2,0 2,8 1,8 1,0 2,0 0,6 1,8 2,3 1,5

Deuda externa total (en porcentaje sobre el PIB) 29,5 26,9 25,4 28,0 26,0 32,5 36,4 53,7 62,5

C

R

E

C

I

M

I

E

N

T

O

 

Y

 

C

I

C

L

O

Porcentaje del PIB a menos que se indique lo contrario 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Ingresos Sector Público 32,2 33,8 34,3 34,6 35,4 34,9 34,4 34,0 33,9

Gastos Sector Público 34,9 36,8 37,6 38,9 41,4 41,5 41,1 39,5 38,3

Capacidad/Necesidad Financiación AAPP -2,7 -3,0 -3,3 -4,3 -6,0 -6,7 -6,7 -5,5 -4,5

Saldo Primario Presupuestario AAPP -1,6 -1,7 -2,6 -3,5 -4,4 -4,8 -4,2 -2,3 -0,4

Deuda Bruta Pública 38,9 40,4 43,5 44,7 52,6 53,1 57,0 86,4 90,2

Impuesto sobre la renta, el beneficio y las ganancias de capital (% del ingreso) 13,0 13,1 13,5 13,8 15,2 12,4 12,9 10,4 8,4
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En porcentaje, a no ser que se indique lo contrario 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Tasa de Paro 7,2 7,2 7,1 7,3 6,5 8,5 8,1 7,7 7,2

Porcentaje de Población entre 15 y 64 años 63,9 63,9 64,0 64,0 64,1 64,1 64,1 64,1 64,2

Tasa de Actividad Población 15-64 años 68,0 68,0 67,8 67,1 67,5 67,9 68,2 69,2 69,4

Personas Asalariadas (% del empleo total) 76,9 77,0 76,4 76,3 76,0 75,2 74,7 74,5 73,5

Personas Paradas - número de personas 1.326.820 1.351.576 1.339.393 1.378.102 1.264.866 1.674.171 1.622.803 1.582.480 1.503.147

Personas Ocupadas - número de personas 17.230.106 17.420.311 17.591.957 17.630.206 18.096.323 18.021.954 18.411.803 18.969.202 19.373.894

Población Activa - número de personas 18.556.926 18.771.887 18.931.350 19.008.308 19.361.189 19.696.125 20.034.606 20.551.682 20.877.041

Población Total 41.261.490 41.733.271 42.202.935 42.669.500 43.131.966 43.590.368 44.044.811 44.494.502 44.938.712

PIB per cápita a precios constantes de 2010 (dólares americanos) 10.883 10.650 10.785 10.399 10.568 10.239 10.419 10.050 9.742

Porcentaje de Renta del percentil 20 de la población con 

menores ingresos 4,8 5,0 5,0 5,1 5,0 4,9 5,1 5,0 4,7

Porcentaje de Renta correspondiente al 20% de la población con 

mayores ingresos 47,8 46,5 46,1 46,8 47,0 47,2 46,4 46,5 47,9
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En tasas de variación anuales, a no ser que se indique lo contrario 2017 2018 2019

Tasa de variación de la remuneración por asalariado 26,34 20,83 39,31

Tasa de variación de personas ocupadas 2,2 3 2,1

Tasa de variación del PIB a precios constantes 2,8 -2,6 -2,1
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Porcentaje anual, a menos que se indique lo contrario 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

IPC (variación media anual) 9,8 10,0 10,6 17,1 32,6 24,6 23,6 16,3 11,8

Tasa de Política Monetaria del Banco Central 9,5 9,5 9,5 26,9 33,0 24,8 28,8 59,3 55,0

Tasa de Interés del Mercado 10,0 9,8 13,1 17,9 22,0 29,1 25,4 44,2 60,0

Tipo de interés de depósitos 10,7 12,0 14,9 20,4 21,2 24,3 19,0 31,9 47,3

Tipo de interés de depósitos, moneda extranjera 0,3 0,5 0,5 0,9 1,6 0,8 0,4 0,9 1,5

Tipo interés préstamos 14,1 14,1 17,1 24,0 24,9 31,2 26,6 48,5 67,3

Tipo interés préstamos, moneda extranjera 2,7 5,0 4,9 5,1 5,4 3,6 2,3 3,9 5,0

Moneda Local / Dólar Americano, fin del periodo 4,3 4,9 6,5 8,5 13,1 15,9 18,6 37,6 59,8

Moneda Local / Dólar Americano, media del periodo 4,1 4,5 5,5 8,1 9,2 14,8 16,6 28,1 48,1

Reservas Totales excluyendo oro (en porcentaje sobre el PIB) 8,2 7,3 5,1 5,5 3,9 6,5 8,2 12,4 9,5

Depósitos en moneda extranjera, fin de período (% de M1) 19,0 11,7 10,8 11,7 19,0 37,5 45,5 82,1 65,7

Liquidez monetaria (M2), fin de período (var interanual) 30,4 36,6 26,2 27,8 33,6 26,1 24,7 37,9 25,4
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Exchange Rate Assesment Tools (Source: Fund Staff estimates)
Level 2017 "Norms"

REER gap

(percent)

EBA - exchange rate, Index
105,6 95,2 10,4

EBA - current account, % GDP
-4,3 -2,6 26,2

ES approachh - current account, % GDP
-4,3 -2,9 23,5
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Balance del Banco Central, como porcentaje del PIB 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Activo
Reservas Internacionales 9,2% 8,6% 6,6% 6,3% 6,1% 7,6% 9,7% 17,1% 12,5%

Títulos Públicos 5,8% 7,7% 10,0% 11,3% 15,8% 13,2% 10,9% 11,4% 15,8%

Adelantos Transitorios al Gobierno 3,1% 5,2% 6,1% 5,9% 6,0% 4,6% 4,4% 3,5% 4,0%

Créditos al Sistema Financiero del País 0,1% 0,1% 0,2% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Otros Activos 1,7% 1,5% 1,3% 2,5% 5,0% 4,2% 3,8% 5,9% 9,2%

Total Activo 19,9% 23,1% 24,1% 26,1% 32,9% 29,6% 28,8% 37,9% 41,4%

Pasivo
Base monetaria 10,2% 12,4% 12,5% 10,9% 11,4% 10,0% 9,4% 9,7% 8,8%

Títulos Emitidos por Banco Central 3,9% 4,0% 3,7% 6,6% 7,6% 8,5% 10,9% 5,1% 5,0%

Otro Pasivo y Patrimonio Neto 5,8% 6,6% 7,9% 8,6% 14,0% 11,2% 8,6% 23,2% 27,6%
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Balance Banco Central, como porcentaje del total de activo del banco central 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Activo
Reservas Internacionales 46,1% 37,3% 27,4% 24,2% 18,4% 25,5% 33,6% 45,1% 30,2%

Títulos Públicos 29,4% 33,4% 41,6% 43,3% 48,0% 44,7% 37,8% 30,1% 38,0%

Adelantos Transitorios al Gobierno 15,5% 22,4% 25,1% 22,6% 18,4% 15,7% 15,4% 9,1% 9,6%

Créditos al Sistema Financiero del País 0,5% 0,6% 0,7% 0,4% 0,2% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%

Otros Activos 8,6% 6,3% 5,2% 9,5% 15,1% 14,1% 13,2% 15,7% 22,1%

Total Activo 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Pasivo
Base monetaria 51,4% 53,8% 51,9% 41,6% 34,5% 33,7% 32,6% 25,6% 21,3%

Títulos Emitidos por Banco Central 19,4% 17,5% 15,2% 25,4% 23,0% 28,6% 37,7% 13,3% 12,0%

Otro Pasivo y Patrimonio Neto 29,1% 28,7% 32,9% 33,0% 42,5% 37,7% 29,7% 61,1% 66,7%
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Balanza de Pagos (% del PIB) 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Cuenta Corriente -1,01 -0,39 -2,38 -1,74 -2,96 -2,71 -4,84 -5,23 -0,90

Bienes y Servicios 1,74 2,00 -0,13 0,17 -1,11 -0,72 -2,35 -1,88 2,92

Exportaciones 18,41 17,28 16,23 15,55 11,77 12,80 11,52 14,89 17,80

Importaciones 16,68 15,27 16,36 15,38 12,88 13,53 13,88 16,77 14,88

Bienes 2,33 2,75 0,84 1,05 -0,13 0,79 -0,85 -0,14 4,09

Exportaciones 15,68 14,67 13,75 13,00 9,55 10,40 9,11 11,94 14,63

Importaciones 13,35 11,91 12,91 11,95 9,68 9,60 9,96 12,08 10,54

Servicios -0,59 -0,75 -0,97 -0,88 -0,98 -1,52 -1,51 -1,73 -1,17

Exportaciones 2,73 2,61 2,48 2,55 2,22 2,41 2,41 2,95 3,17

Importaciones 3,33 3,36 3,44 3,43 3,20 3,92 3,92 4,68 4,34

Renta Primaria -2,84 -2,52 -2,38 -2,21 -2,04 -2,19 -2,54 -3,60 -4,00

Crédito Total 0,61 0,41 0,44 0,49 0,40 0,51 0,62 1,21 1,42

Débito Total 3,45 2,93 2,82 2,69 2,43 2,69 3,17 4,81 5,43

Renta Secundaria 0,10 0,12 0,13 0,29 0,18 0,20 0,06 0,25 0,19

Crédito Total 0,50 0,45 0,52 0,58 0,43 0,51 0,41 0,57 0,56

Débito Total 0,40 0,33 0,39 0,29 0,25 0,30 0,35 0,33 0,37

Cuenta de Capital 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,07 0,03 0,02 0,03

Cuenta Financiera -0,99 -0,51 -2,93 -1,77 -3,11 -2,50 -4,86 -5,42 -1,15

Inversión Directa -1,76 -2,61 -1,62 -0,60 -1,83 -0,26 -1,61 -1,95 -1,15

Inversión en Cartera -0,03 0,03 -0,08 0,44 -0,07 -6,32 -5,58 -1,29 1,60

Derivados Financieros 0,44 0,53 -0,01 -0,03 0,00 0,04 -0,01 -0,01 -0,01

Otras Inversiones 1,51 2,15 0,92 -1,81 -0,38 1,48 0,09 -4,36 3,20

Activos de Reserva -1,15 -0,61 -2,14 0,23 -0,82 2,57 2,26 2,18 -4,80

Oro monetario 0,07 0,00 -0,01 0,00 0,00 -0,04 -0,01 0,00 0,00

Derechos Especiales de Giro 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,07 0,00 0,37 -0,39

Posición de reserva en el FMI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,07 0,00 0,00 0,00

Otros activos de reserva -1,23 -0,61 -2,13 0,22 -0,83 2,60 2,27 1,81 -4,41

Errores y omisiones netas 0,00 -0,13 -0,56 -0,04 -0,16 0,14 -0,05 -0,22 -0,28
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Presentación Analítica Balanza de Pagos 

(Millones de Dólares), redondeando
2016 2017 2018 2019

Cuenta Corriente -15.105 -31.151 -27.049 -3.997

Exportaciones de Bienes 57.960 58.662 61.801 65.155

Importaciones de Bienes 53.544 64.109 62.544 46.928

Balance de Bienes 4.416 -5.447 -743 18.227

Exportaciones de Servicios 13.425 15.506 15.274 14.134

Importaciones de Servicios 21.876 25.202 24.239 19.349

Balance de Bienes y Servicios -4.035 -15.143 -9.709 13.012

Renta Primaria, crédito 2.824 4.017 6.282 6.335

Renta Primaria, débito 15.017 20.397 24.901 24.171

Balance de Bienes y Servicios y Renta Primaria -16.228 -31.523 -28.328 -4.824

Renta Secundaria, crédito 2.822 2.607 2.968 2.490

Renta Secundaria, débito 1.699 2.236 1.689 1.663

Cuenta de Capital 366 173 84 126

Crédito de la cuenta de capital 413 216 136 174

Débito de la cuenta de capital 47 43 52 48

Balance de cuenta corriente y cuenta de capital -14.739 -30.978 -26.965 -3.871

Cuenta Financiera -28.275 -45.829 -11.014 32.454

Inversión Directa, activos 1.787 1.156 1.802 1.539

Inversión Directa, pasivos 3.260 11.517 11.873 6.663

Inversión en Cartera, activos 798 5.502 6.092 2.104

Inversión en Cartera, pasivos 36.053 41.424 12.775 -5.022

Derivados Financieros 222 -96 -35 -30

Otras Inversiones, activos 2.689 12.506 25.185 31.175

Otras inversiones, pasivos -5.542 11.956 19.410 693

Balance de cuenta corriente, cuenta de capital 

y cuenta financiera
13.536 14.851 -15.951 -36.325

Errores y Omisiones netas 788 -319 -1.114 -1.250

Reservas y Partidas Conexas 14.325 14.532 -17.065 -37.575

Activos de Reserva 14.325 14.532 11.264 -21.367

Crédito y Préstamos del FMI 0 0 28.329 16.208
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18 de enero de 2020 

 
Primer ejercicio; 2ª parte  
 
 El ejercicio consta de 7 preguntas,  
 
 Se dispone de 2 horas y 15 minutos para responder a las cuestiones planteadas.  
 
 Las respuestas deberán ser redactadas en las hojas autocopiativas depositadas sobre 

su mesa.  
 

 No escriba con abreviaturas personales, ya que la lectura se realizará de forma 
literal. Con carácter excepcional únicamente se permitirá el uso de las siglas PIB e 
IPC  

 
 En la parte superior de cada hoja, deberán consignarse el nombre y los apellidos 

antes de que finalice la prueba. Las hojas deberán ser numeradas.  
 

 El Tribunal no responderá a preguntas para garantizar la igualdad de oportunidades. 
En caso de duda, cada opositor debe interpretar lo que está escrito.  

 
 No está permitido el uso de calculadora. Está permitido el uso de tapones para los 

oídos, pero no el de cascos auriculares de ningún tipo. 
 

 Todos los dispositivos electrónicos (móviles, relojes inteligentes, etc.) deberán 
permanecer apagados durante el desarrollo de la prueba y lejos del alcance del 
opositor.  

 
 Finalizada la prueba, cada opositor deberá introducir las hojas de respuestas en el 

sobre que se le entregará. El sobre debe ser cerrado. En la parte anterior, deben 
consignarse el nombre y los apellidos. La parte posterior debe firmarse, abarcando la 
firma tanto la solapa como la parte principal del sobre. El sobre será abierto delante 
del opositor el día que le corresponda realizar la lectura del dictamen de coyuntura.  

 
 No será posible abandonar la sala del examen durante los primeros 10 minutos ni 

durante los últimos 10 minutos de cada prueba. Entre esos dos momentos, si algún 
opositor deseara abandonar la sala, deberá levantar la mano y esperar sentado a que 
un miembro del Tribunal recoja sus hojas de respuestas. Los documentos que 
contienen las preguntas permanecerán en la sala hasta la finalización del ejercicio. 

 
 Cuando se anuncie el final de cada prueba, los opositores deberán dejar de 

escribir inmediatamente y esperar sentados a que se recojan sus hojas de 
respuestas. 

 
 

TRIBUNAL DE OPOSICIONES AL CUERPO 

SUPERIOR DE TÉCNICOS COMERCIALES Y 

ECONOMISTAS DEL ESTADO       

Resolución de 30 de octubre de 2019 

  
MINISTERIO  

DE ECONOMÍA  

Y EMPRESA 
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Los cuadros y gráficos contienen datos de una economía desarrollada, con una alta 
apertura al exterior y un peso elevado de su sector agroalimentario.  

El objetivo prioritario de la política monetaria es mantener la tasa de inflación medida 
mediante un índice de precios al consumo en una banda de fluctuación en torno al 2% 
interanual. El régimen cambiario al que se han comprometido las autoridades es el de 
flotación libre y ha sido respetado salvo durante la última gran crisis de 2008 y 2009 
cuando intervinieron de manera puntual.  

Entre sus principales mercados de exportación se encuentran la Unión Europea, los 
Estados Unidos y China, entre otros. 

 

1. Analice el perfil cíclico de esta economía a lo largo del período relacionando la 
evolución de las principales macromagnitudes con sus determinantes más 
significativos. ¿Cuál ha sido la contribución al crecimiento de la demanda interna 
en los ejercicios 2017 y 2018? 

2. Realice un análisis detallado del sector exterior de esta economía identificando sus 
principales fortalezas y debilidades. Entre otros, evalúe cómo ha evolucionado su 
competitividad precio así como su patrón de financiación externa. Compare y 
analice posibles alternativas de política económica en este ámbito. Apoyándose en 
su conocimiento de la actual coyuntura económica mundial, ¿cuáles son, en su 
opinión, los riesgos a los que se enfrenta su sector exterior?   

3. ¿Cómo valoraría usted la política monetaria aplicada? ¿Cuáles son, en su opinión, 
sus principales canales de transmisión? Dada la evolución mostrada por el tipo de 
cambio de la moneda nacional, ¿consideraría usted conveniente que las 
autoridades abandonasen, siquiera puntualmente, la flotación libre a fin de 
mejorar el saldo exterior?  

4. Realice un análisis detallado del mercado de trabajo de esta economía, evaluando 
sus principales vulnerabilidades y fortalezas. Compare y analice posibles 
alternativas de política económica en este ámbito.  

En 2017 el Gobierno decidió endurecer los requisitos para la concesión de visados a 
los trabajadores extranjeros. Describa brevemente los posibles mecanismos de 
transmisión al producto nacional de este shock exógeno.  

5. Realice una valoración de la estabilidad financiera de la economía objeto de 
análisis desde el punto de vista macroprudencial, evaluando los posibles riesgos, 
tanto internos como externos, a los que se enfrenta. Teniendo en cuenta que su 
sistema financiero está muy “bancarizado”, incluya una valoración de la solvencia y 
rentabilidad de su sistema bancario. ¿En qué medida los bajos tipos de interés 
pueden ser considerados un riesgo a la estabilidad financiera? Compare posibles 
alternativas de política económica a este respecto. 
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6. Realice una valoración de la participación del sector público analizando tanto el 
tono de la política fiscal como los riesgos a los que ha de hacer frente. Compare 
posibles alternativas de política económica en este ámbito indicando sus 
potenciales interrelaciones con la política monetaria  

En 2017 se celebraron sus últimas elecciones generales y se produjo un cambio de 
Gobierno. El nuevo Gobierno estableció como objetivos de política económica 
reducir el fuerte déficit de infraestructuras del país y solventar la escasez de 
vivienda para lo que puso en marcha una política fiscal expansiva de inversión en 
infraestructuras y de construcción de vivienda social. ¿Qué valoración le merece 
esta medida? 

7. Para concluir, tras el análisis que usted acaba de realizar, ¿cuáles son en su opinión 
los principales desequilibrios macroeconómicos que debía abordar la política 
económica del nuevo Gobierno que se constituyó en 2017?   
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Variación anual en porcentaje, salvo otra indicación 2014 2015 2016 2017 2018 2019 (p) 2020 (e) 2021 (e)
PIB real 3,1 4,0 4,2 2,6 2,8 2,5 2,7 2,6
PIB potencial 2,6 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,7 2,6
  trabajo (contribución al crecimiento del PIB potencial) 0,8 0,8 0,8 0,8 0,9 1,0 1,0 1,1
  capital (contribución al crecimiento del PIB potencial) 1,2 1,4 1,4 1,4 1,4 1,3 1,2 1,1
  PTF (contribución al crecimiento del PIB potencial) 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5
Output gap (% del PIB potencial) -1,4 -0,7 0,3 0,6 0,7 0,2 0,2 0,2
Demanda interna 4,4 3,0 4,6 4,0 3,5 2,6 3,1 2,7
Gasto en consumo final privado 3,1 3,6 5,3 4,8 3,2 2,9 3,1 3,0
Gasto en consumo final de las AA.PP. 3,4 2,5 2,0 2,9 1,9 2,4 2,2 2,3
FBCF 10,9 2,3 4,9 2,9 5,3 0,7 2,5 2,1
FBCF de las AA.PP. 6,5 4,6 -0,5 3,2 6,1 -1,7 3,4 1,3
FBCF en vivienda 9,8 5,6 10,8 0,9 2,6 5,5 2,3 2,7
Saldo exterior (contribución al crecimiento del PIB) -1,5 0,8 -0,5 -1,7 -1,1 0,2 -0,4 -0,2
Inventarios (contribución al crecimiento del PIB) 0,4 -0,3 0,1 -0,1 0,4 -0,7 0,1 0,0
Ahorro bruto (% PIB) 19,6 20,0 21,1 20,4 20,2 19,9 19,7 19,7
Inversión (% PIB) 22,7 23,0 23,3 23,3 24,0 24,1 24,0 23,9

Población (millones de habitantes) 4,5 4,6 4,6 4,7 4,8 4,9 5,0 5,1
Tasa de paro (% población activa) 5,4 5,4 5,1 4,7 4,3 4,3 4,5 4,4
Empleo 3,5 2,2 4,6 4,2 3,0 0,7 1,1 1,4
Jornada parcial involuntaria (% ocupados) 4,1 3,9 4,3 4,4 4,4 3,7
Salario  nominal 2,5 2,3 1,9 2,1 3,1 3,5 1,9 1,7

Se ha aprobado un incremento del salario mínimo que se instrumentará a lo largo de tres ejercicios, desde 15,75 unidades monetarias por hora trabajada en abril de 
2018 a 20 unidades monetarias en abril de 2021. 
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La tasa de actividad ha oscilado entre el 68% y el 71%, en línea con la media de la OCDE. 
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 (p) 2020 (e) 2021 (e)
Tipo de cambio nominal * 1,2034 1,4286 1,4347 1,4065 1,4430 - - -
Tipo de cambio efectivo nominal ** 115,4 108,1 109,6 111,1 106,8 - - -
Tipo de cambio efectivo real ** 112,9 105,0 105,8 107,4 102,9 - - -
Importaciones de bienes y servicios (% PIB) 27,2 27,3 25,7 26,4 28,3 28,6 28,4 28,2
Exportaciones de bienes y servicios (% PIB) 28,3 28,1 26,6 27,4 28,1 27,8 27,6 27,7
Saldo de la balanza de bienes y servicios (% PIB) 1,2 0,8 1,0 1,0 -0,2 -0,7 -0,8 -0,5
Saldo de rentas primarias (% PIB) -4,0 -3,6 -2,9 -3,6 -3,5 -3,0 -3,0 -3,0
Saldo de rentas secundarias (% PIB) -0,2 -0,1 -0,1 -0,2 0,1 -0,3 -0,5 -0,7
Saldo de la balanza por cuenta corriente (% PIB) -3,1 -3,0 -2,2 -2,9 -3,8 -4,1 -4,3 -4,2
Saldo balanza de capital (% PIB) 0,0 0,1 0,5 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Saldo cuenta financiera (% PIB) -1,8 0,6 -3,7 -1,9 -0,3 -4,6 -4,3 -4,2
Errores y omisiones (% PIB) 1,3 3,4 -2,1 0,9 3,5 -0,5 0,0 0,0
Posición de inversión internacional neta (% PIB) -65,0 -60,8 -59,5 -55,4 -57,4 -58,3 -59,9 -61,2
Pasivos exteriores brutos (% PIB)                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                  147,2 150,8 150,5 144,6 145,9 149,1 150,7 152,1
Inversión directa (% PIB) 37,8 39,4 40,5 42,2 44,3 47,4 47,9 48,4
Deuda (% PIB) 109,3 111,4 110,1 102,4 101,6 101,7 102,8 103,7
Deuda denominada en moneda extranjera (% PIB) 43,5 45,1 45,1 45,0 44,9 44,3 44,6 47,4
Deuda a corto plazo (% PIB) 35,7 34,9 35,6 30,0 34,5 30,7 31,1 31,4

Deflactor del PIB 2,3 0,2 1,7 3,5 1,1 1,5 2,1 2,4
IPC 1,2 0,3 0,6 1,9 1,6 1,4 1,9 2,0
Tipo de interés oficial (media anual) 3,1 3,2 2,2 1,8 1,8 1,5 1,3 1,3
Precios de la vivienda (variación anual media) 6,5 12,1 14,1 6,4 3,3 1,5 3,0 3,0
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* Media anual del tipo de cambio: unidades de moneda nacional por dólar estadounidense.
** Un aumento es una apreciación.
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 (p) 2020 (e) 2021 (e)
Capacidad (+)/necesidad (-) de financiación (% PIB) -0,9 -0,1 0,6 1,2 1,1 0,5 -0,2 0,1
Saldo primario (% PIB) 0,8 1,6 2,2 2,8 2,6 1,9 1,0 1,4
Saldo cíclicamente ajustado (% PIB potencial) 0,0 0,3 0,6 1,0 0,7 0,2 -0,2 0,0
Deuda pública bruta (% PIB) 34,2 34,2 34,4 32,8 30,6 28,9 30,2 30,2
Ingresos púbicos (% PIB) 36,8 37,5 37,6 37,6 37,3 37,4 37,1 37,2
Gastos públicos (% PIB) 37,7 37,7 37,0 36,4 36,2 36,9 37,3 37,0

Ahorro de los hogares (% renta disponible) 2,5 2,6 3,4 2,4 3,1 3,3 3,5 3,7
Deuda de los hogares (% renta disponible) 154,0 158,0 161,0 163,0 164,0 161,0 157,0 154,0
Pagos de intereses (% renta disponible) 9,0 9,1 8,2 7,8 7,8 7,6 7,4 7,2
Crédito al sector privado 4,0 7,5 7,0 4,9 5,4 5,2 4,6 4,5
Crédito dudoso (% crédito total) 0,8 0,5 0,5 0,5 0,5 - - -
Capital bancario (% activos ponderados por riesgo)* 12,4 13,5 13,7 14,7 15,0 - - -
Bancos: rendimiento sobre activos totales (ROA)  1,29 1,16 1,02 1,00 1,07 1,09 - -
Bancos: rendimiento sobre fondos propios (ROE) 14,25 14,00 12,58 13,33 13,43 12,87 - -
Bancos: margen financiero neto 2,31 2,23 2,14 2,08 2,12 2,04 - -
Índice de renta variable cotizada ** 17,5 13,6 8,8 22,0 4,9 - - -

** Utilizando las cotizaciones a final de año.
* Los requisitos de capital mínimo bancario están fijados en el 10,5% de los activos ponderados por riesgo. 
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2 de febrero de 2019 

 

Primer ejercicio; 2ª parte  
 
 El ejercicio consta de 10 preguntas, las cuales pueden alcanzar una puntuación 

máxima de un punto. 

 

 Se dispone de 2 horas y 15 minutos para responder a las cuestiones planteadas.  

 

 Las respuestas deberán ser redactadas en las hojas autocopiativas depositadas sobre 

su mesa.  

 

 No escriba con abreviaturas personales, ya que la lectura se realizará de forma 

literal. Sí se aceptarán siglas de significado económico (FBCF, PNII, por ejemplo). 

 

 En la parte superior de cada hoja, deberán consignarse el nombre y los apellidos 

antes de que finalice la prueba. Las hojas deberán ser numeradas.  

 

 El Tribunal no responderá a preguntas para garantizar la igualdad de oportunidades. 

En caso de duda, cada opositor debe interpretar lo que está escrito.  

 

 No está permitido el uso de calculadora. 

 

 Todos los dispositivos electrónicos (móviles, relojes inteligentes, etc.) deberán 

permanecer apagados durante el desarrollo de la prueba y lejos del alcance del 

opositor.  

 

 Está permitido el uso de tapones para los oídos, pero no el de cascos auriculares de 

ningún tipo. 

 

 Finalizada la prueba, cada opositor deberá introducir las hojas de respuestas en el 

sobre que se le entregará. El sobre debe ser cerrado. En la parte anterior, deben 

consignarse el nombre y los apellidos. La parte posterior debe firmarse, abarcando la 

firma tanto la solapa como la parte principal del sobre. El sobre será abierto delante 

del opositor el día que le corresponda realizar la lectura del dictamen de coyuntura.  

 

 No será posible abandonar la sala del examen durante los primeros 10 minutos ni 

durante los últimos 10 minutos de cada prueba. Entre esos dos momentos, si algún 

opositor deseara abandonar la sala, deberá levantar la mano y esperar sentado a que 

un miembro del Tribunal recoja sus hojas de respuestas. Los documentos que 

contienen las preguntas permanecerán en la sala hasta la finalización del ejercicio. 

 

 Cuando se anuncie el final de cada prueba, los opositores deberán dejar de 

escribir inmediatamente y esperar sentados a que se recojan sus hojas de 

respuestas. 

TRIBUNAL DE OPOSICIONES AL CUERPO 

SUPERIOR DE TÉCNICOS COMERCIALES Y 

ECONOMISTAS DEL ESTADO       

Resolución de 20 de noviembre de 2018 

 
 

MINISTERIO  

DE ECONOMÍA  

Y EMPRESA 
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En los siguientes cuadros y gráficos se muestran las principales variables 

macroeconómicas de un país de la Unión Europea.  

 

1. Comente brevemente el perfil cíclico de esta economía desde la óptica de la 

demanda a la largo del período 2012-2017 ¿Cuáles han sido los principales 

motores de la recuperación económica? 

 

2. ¿Cuáles son los principales determinantes de la evolución de las exportaciones 

de bienes y servicios? ¿Cómo han influido dichos determinantes en las 

exportaciones entre 2015 y 2017? 

 

3. ¿Cuáles eran los principales desequilibrios de esta economía antes del inicio de 

la crisis financiera internacional? ¿Se han corregido algunos de ellos después de 

una década? ¿Han aparecido otros nuevos? 

 

4. A la luz de la evolución de los indicadores de clima económico en 2018, ¿cómo 

cree que será el desempeño de esta economía en 2018 y 2019?  

 

5. Analice la evolución de la productividad aparente del factor trabajo durante el 

período 2012-2017. Calcule la variación de los costes laborales unitarios en 

2016 y 2017.  

 

6. Comente las principales transformaciones del mercado de trabajo y la situación 

del mismo en 2017.  

 

7. El gobierno ha aprobado una subida del salario mínimo interprofesional del 

4,1% a partir del 1 de enero de 2019. Valore los efectos que esta medida podría 

tener en las principales variables macroeconómicas, incluyendo el saldo público. 

 

8. Calcule la tasa de inversión nacional en 2017. ¿Cuál puede ser el motivo de que, 

a pesar de la política monetaria expansiva aplicada por el banco central en los 

últimos años, la tasa de inversión de esta economía sea relativamente baja 

respecto a la media de la Unión Europea?  

 

9. Analice la política fiscal entre los años 2012 y 2017. ¿Cuál ha sido el “esfuerzo 

estructural” en los últimos tres años?  

 

10. En un reciente Informe de Perspectivas Económicas Mundiales del Fondo 

Monetario Internacional, se considera que un agravamiento de las tensiones 

comerciales a nivel global o una subida abrupta de los tipos de interés, en un 

entorno de normalización de las políticas monetarias de Estados Unidos, 

constituyen uno de los riesgos que podrían lastrar el crecimiento económico. 

¿Esta economía es vulnerable a alguno de estos riegos? ¿Por qué?      
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2007 2012 2013 2014 2015 2016 2017

PIB  real 2,5 -4,0 -1,1 0,9 1,8 1,9 2,8

Gasto en consumo final privado   2,5 -5,5 -1,2 2,3 2,3 2,4 2,3

Gasto en consumo final de las AA.PP. 0,6 -3,3 -2,0 -0,5 1,3 0,8 0,2

Formación bruta de capital fijo 3,1 -16,6 -5,1 2,3 5,8 2,3 9,2

Demanda nacional (1) 2,4 -7,6 -2,0 2,2 2,7 2,0 2,8

Exportación de bienes y servicios 7,3 3,4 7,0 4,3 6,1 4,4 7,8

Importación de bienes y servicios 5,4 -6,3 4,7 7,8 8,5 4,7 8,1

Saldo exterior (1) 0,1 3,6 0,9 -1,3 -0,9 -0,1 0,0

(1): Contribución a la variación del PIB real 

Mercado laboral 

Ocupados (en miles) 5061,6 4581,5 4450,2 4512,9 4578,5 4649,8 4802,3

Ocupados  -4,1 -2,9 1,4 1,5 1,6 3,3

Población total a 1 de enero (en miles) 10533 10542 10487 10427 10375 10341 10310

Población con edades comprendidas entre 20 y 64 años (en 

miles) 6453 6375 6311 6247 6186 6140 6102
Tasa de actividad (en porcentaje de la población con edades 

comprendidas entre 20 y 64 años) 79,0 78,7 78,3 78,7 79,1 79,5 80,5

Tasa de ocupación (en porcentaje de la población con 

edades comprendidas entre 20 y 64 años) 72,5 66,3 65,4 67,6 69,1 70,6 73,4

Tasa de paro (en porcentaje de la población activa ) 8,0 15,5 16,2 13,9 12,4 11,1 8,9
Tasa de temporalidad (en porcentaje de los asariados 

totales ) 22,3 20,5 21,4 21,4 22,0 22,3 22,0

Tasa de parcialidad (en porcentaje de los asalariado totales ) 8,8 11,0 10,8 9,9 9,6 9,2 8,6

Precios, salarios y competitividad 

Índice de precios de consumo 2,4 2,8 0,4 -0,2 0,5 0,6 1,6

Remuneración por asalariado  3,5 -3,1 3,6 -1,8 0,4 1,7 1,6
Indice de competitividad de la economía, elaborado con 

CLU, frente a los principales socios  comerciales (2)    107,52 95,58 97,19 95,61 92,00 93,30 94,90

(2): Un aumento del índice indica una pérdida de compet.  

Sector público 
Capacidad (+) o necesidad (-) de financiación de las 

Administraciones públicas    -3,0 -5,7 -4,8 -7,2 -4,4 -2,0 -3,0

Saldo estructural en porcentaje del PIB potencial -3,8 -1,9 -0,2 -2,7 -0,8 0,9 -0,9

Deuda pública (en % del PIB) 68,4 126,2 129,0 130,6 128,8 129,2 124,8

Sector privado 
Deuda consolidada de la sociedades no financieras (en % 

del PIB) 93,1 99.1  93.9  89.3  84.2  79.9  75.7 

Deuda consolidada de los hogares e ISFSH (en % del PIB) 81,6 88.8  84.5  80.1  75.2  70.7  67.5 

Sector  exterior 

Balanza por cuenta corriente (en porcentaje del PIB) -9,7 -1,8 1,6 0,1 0,1 0,6 0,5

Exportaciones de bienes y servicios (en porcentaje del PIB) 31.0  37.7  39.5  40.1  40.4  40.0  42,7

Importaciones de bienes y servicios (en porcentaje del PIB) 38.6  38.2  38.5  39.9  39.8  38.9  41.9 

Mercados de exportación de bienes y servicios 8,2 -0,1 2,1 4,7 4,2 2,5 4,5

Posición neta de inversión Internacional (en % del PIB)  -88.8  -116.5  -116.3  -118.6  -113.2  -105.5  -104.9 

Deuda externa total (en porcentaje del PIB) 197,3 239,8 227,1 235,6 222 215,0 211,1

Otros indicadores 

Output gap 1,6 -6,7 -7,6 -7,1 -6,1 -5,2 -3,7

PIB per capita. Índice de volumen encadendado (2010=100), 

en moneda nacional  17.200 16.100 16.000 16.300 16.600 17.000 17.500

PIB per capita ( Unión Europea=100)  81 75 76 77 77 77 77

Índice de desigualdad  de la distribución de la renta  6,5 5,8 6,0 6,2 6,0 5,9 5,7
Población en riesgo de pobreza o exclusión social (% de la 

poblacion total) 25,0 25,3 27,5 27,5 26,6 25,1 23,2

Ahorro nacional (en porcentaje del PIB) 13,0 13,7 15,4 15,0 14,9 15,9 17,1

Variación anual en porcentaje, salvo indicación en contrario 
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20 de enero de 2018 

 

Primer ejercicio; 2ª parte  

 
 

 El ejercicio consta de 7 preguntas.  

 

 Se dispone de 2 horas para responder a las cuestiones planteadas.  

 

 Las respuestas deberán ser redactadas en las hojas autocopiativas depositadas sobre 

su mesa. No escriba con abreviaturas personales, ya que la lectura se realizará de 

forma literal. 

 

 En la parte superior de cada hoja, deberán consignarse el nombre y los apellidos antes 

de que finalice la prueba. Las hojas deberán ser numeradas.  

 

 El Tribunal no responderá a preguntas para garantizar la igualdad de oportunidades. 

En caso de duda, cada opositor debe interpretar lo que está escrito.  

 

 No está permitido el uso de calculadora. 

 

 Todos los dispositivos electrónicos (móviles, relojes inteligentes, etc.) deberán 

permanecer apagados durante el desarrollo de la prueba y lejos del alcance del 

opositor.  

 

 Finalizada la prueba, cada opositor deberá introducir las hojas de respuestas en el 

sobre que se le entregará. El sobre debe ser cerrado. En la parte anterior, deben 

consignarse el nombre y los apellidos. La parte posterior debe firmarse, abarcando la 

firma tanto la solapa como la parte principal del sobre. El sobre será abierto delante 

del opositor el día que le corresponda realizar la lectura del dictamen de coyuntura.  

 

 No será posible abandonar la sala del examen durante los primeros 10 minutos ni 

durante los últimos 10 minutos de cada prueba. Entre esos dos momentos, si algún 

opositor deseara abandonar la sala, deberá levantar la mano y esperar sentado a que 

un miembro del Tribunal recoja sus hojas de respuestas. Los documentos que 

contienen las preguntas permanecerán en la sala hasta la finalización del ejercicio. 

 

 Cuando se anuncie el final de cada prueba, los opositores deberán dejar de 

escribir inmediatamente y esperar sentados a que se recojan sus hojas de respuestas. 

  

TRIBUNAL DE OPOSICIONES AL CUERPO 

SUPERIOR DE TÉCNICOS COMERCIALES Y 

ECONOMISTAS DEL ESTADO       

Resolución de 7 de noviembre de 2017 

 
 

MINISTERIO  

DE ECONOMÍA, INDUSTRIA 

Y COMPETITIVIDAD 
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Dictamen económico 
 

En los cuadros y gráficos adjuntos, se facilita información macroeconómica, referida al 

periodo 2004-2016 (con proyecciones para 2017-2018), sobre un determinado país. 

Atendiendo a dicha información, responda a las siguientes preguntas:     

 

1. Evalúe el perfil cíclico de la economía de este país entre 2004 y 2016 valorando 

la aportación de los diferentes componentes al crecimiento. ¿Cómo ha cambiado 

la composición de los saldos sectoriales antes y después de 2009? (2 puntos) 

 

2. Calcule, de forma aproximada, las variaciones de la productividad aparente del 

factor trabajo y de los costes laborales unitarios (CLU) para 2009 y 2010. Analice 

la serie completa de CLU y la de productividad en relación con la evolución del 

PIB real. A partir de los datos del mercado de trabajo, ¿detecta alguna posible 

vulnerabilidad para el crecimiento a medio/largo plazo? (1,5 puntos) 

 

3. ¿Cómo ha evolucionado el sector exterior antes y después de 2009? ¿Qué factores 

explican la evolución de dicho saldo? Indique si se ha producido una ganancia o 

pérdida de competitividad después de 2012 y explique qué efecto ha tenido en 

este sentido la relación de precios con el resto del mundo. (1,5 puntos) 

 

4. A partir de la información de balanza de pagos, ¿cómo se ha financiado el déficit 

por cuenta corriente desde 2009? ¿Por qué mejora la posición de inversión 

internacional neta (PIIN) entre 2013 y 2015 si el saldo por cuenta financiera es 

negativo en esos años? (1 punto) 

 

5. Comente cómo ha evolucionado el saldo público y cuál ha sido el tono de la 

política fiscal. Calcule el esfuerzo fiscal en el periodo 2015-2016. (1,5 puntos) 

 

6. Analice cuál ha sido la orientación de la política monetaria. (1 punto)  

 

7. A partir de las proyecciones del crecimiento real y potencial, calcule la brecha del 

producto (output gap) para los años 2017 y 2018. Realice un análisis de la 

situación económica en 2016 y del crecimiento estimado en 2017 y 2018. Indique 

cuáles son las principales vulnerabilidades y riesgos de esta economía y qué 

políticas deberían aplicarse en los próximos años. (1,5 puntos) 
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Tabla 1: Escenario macroeconómico 
 

 
 

 

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 (P) 2018 (P)

PIB real (volumen) 3.1 3.2 2.6 2.1 1.0 -2.9 3.1 3.1 1.7 2.5 2.6 0.9 1.4 2.8 2.3

PIB potencial (volumen) 2.6 2.6 2.6 2.4 2.3 1.8 1.9 2.1 2.1 2.1 2.0 1.8 1.5 1.4 1.4

Output gap (% PIB potencial) 1.7 2.3 2.4 2.0 0.7 -3.9 -2.8 -1.8 -2.1 -1.7 -1.1 -2.0 -2.1

Gasto en Consumo Final 2.7 3.2 3.8 3.9 3.2 0.7 3.2 2.0 1.6 1.7 2.2 1.8 2.2 - -

Gasto en Consumo Final de Hogares e ISFLSH 3.0 3.9 4.2 4.4 3.0 0.0 3.6 2.3 1.9 2.6 2.7 1.9 2.3 - -

Gasto en Consumo Final de Administraciones Públicas 1.9 1.1 2.8 2.4 3.8 2.7 2.3 1.3 0.7 -0.7 0.8 1.5 2.0 - -

Formación Bruta de Capital 8.7 11.1 5.7 3.0 1.7 -13.8 12.3 8.0 3.5 3.4 -0.5 -5.6 -4.1 - -

Exportaciones de bienes y servicios 5.5 2.2 0.9 1.1 -4.6 -13.0 6.6 4.8 2.6 2.7 5.8 3.4 1.0 - -

Importaciones de bienes y servicios 8.5 7.3 5.3 5.8 0.9 -12.4 13.8 5.6 3.6 1.6 2.2 0.3 -0.9 - -

Remuneración de asalariados 5.7 5.6 6.5 6.2 4.6 -0.9 3.2 5.4 4.6 4.1 3.8 2.8 2.4 - -

Demanda interior 3.9 4.7 4.1 3.5 2.8 -2.8 5.3 3.5 2.1 2.1 1.5 0.0 0.8 - -

Gasto en Consumo Final privado 1.7 2.1 2.3 2.4 1.6 0.0 2.1 1.3 1.1 1.4 1.5 1.1 1.3 - -

Gasto en Consumo Final de Administraciones Públicas 0.4 0.2 0.5 0.5 0.7 0.5 0.5 0.3 0.1 -0.1 0.2 0.3 0.4 - -

Formación Bruta de Capital 1.8 2.4 1.3 0.7 0.4 -3.3 2.7 1.9 0.9 0.9 -0.1 -1.4 -1.0 - -

Demanda Externa -0.8 -1.5 -1.5 -1.5 -1.8 -0.2 -2.2 -0.3 -0.3 0.3 1.0 0.9 0.7 - -

Capacidad/Necesidad de financiación del total de la economía 2.2 1.8 0.9 0.3 0.1 -3.6 -4.3 -3.2 -4.1 -3.4 -2.9 -4.2 -4.0 - -

Capacidad/Necesidad de financiación del sector privado 1.4 0.2 -0.9 -1.5 -0.1 0.3 0.4 0.2 -1.6 -1.9 -2.9 -3.1 -2.0 - -

Capacidad/Necesidad de financiación de los hogares -3.7 -4.4 -4.1 -4.6 -3.8 -2.2 -2.7 -2.6 -2.4 -2.5 -3.2 -2.9 -2.3 - -

Capacidad/Necesidad de financiación del sector público 0.8 1.6 1.8 1.8 0.2 -3.9 -4.7 -3.3 -2.5 -1.5 0.0 -1.1 -1.9 -1.7 -1.3

Ocupados asalariados 2.0 1.3 1.9 1.9 1.3 -2.1 1.7 1.7 1.3 1.3 0.7 1.2 0.7 - -

Ocupados totales 1.6 1.3 1.7 2.3 1.4 -1.6 1.4 1.5 1.3 1.4 0.6 0.9 0.7 - -

Ratio población edad de trabajar sobre total - 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 -0.2 -0.3 -0.3

Productividad real aparente por ocupado 1.5 1.9 0.9 -0.2 -0.4 1.6 0.4 1.1 2.0 0.0 0.7 - -

Costes laborales unitarios 2.2 2.4 3.7 4.5 3.7 2.1 2.9 1.7 1.1 1.6 1.0 - -

Tasa de paro (% sobre población activa) 7.2 6.8 6.3 6.0 6.1 8.3 8.1 7.5 7.3 7.1 6.9 6.9 7.0 - -

Saldos sectoriales (% del PIB)

Mercado de trabajo (% variación salvo indicación en contrario)

Producto Interior Bruto a precios de mercado (% variación salvo indicación en contrario)

Componentes de demanda (% variación, volumen)

Componentes de renta (% variación, nominal)

Contribuciones al crecimiento del PIB real
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 (P) 2018 (P)

Índice de Precios de Consumo 1,8 2,2 2,0 2,1 2,4 0,3 1,8 2,9 1,5 0,9 1,9 1,1 1,4 1,9 2,0

Deflactor de Exportaciones 2,1 2,8 0,2 0,8 10,6 -9,7 1,7 6,9 -0,8 1,2 3,5 -3,1 -0,8 - -

Deflactor de Importaciones -2,2 -0,7 -0,8 -2,2 6,0 -0,6 -3,4 3,4 0,7 1,2 4,9 4,0 1,3 - -

Ingresos 40,0 40,2 40,6 40,4 39,1 39,6 38,4 38,4 38,5 38,6 38,6 39,1 38,8 - -

Gastos 39,3 38,6 38,8 38,6 38,9 43,5 43,2 41,7 41,0 40,1 38,6 40,3 40,8 - -

Saldo 0,8 1,6 1,8 1,8 0,2 -3,9 -4,7 -3,3 -2,5 -1,5 0,0 -1,1 -1,9 - -

Deuda neta 32,4 28,4 25,5 22,1 18,4 24,4 26,8 27,1 28,2 29,0 27,2 25,2 27,4 - -

Deuda bruta 72,1 70,9 70,1 66,8 67,8 79,3 81,1 81,5 84,8 85,8 85,4 91,6 92,4 - -

Saldo cíclicamente ajustado - - - 0,7 -0,2 -1,4 -3,0 -2,1 -1,1 -0,4 0,7 0,1 -0,7 -1,3 -1,4

Net one-offs
(1) 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0

Saldo estructural - 0,3 0,6 0,7 -0,2 -1,6 -3,2 -2,3 -1,3 -0,6 0,6 - -

Esfuerzo estructural 0,4 0,3 0,1 -0,9 -1,4 -1,6 0,9 1,0 0,7 1,2 - -

Tipo de interés a corto plazo 2,3 2,8 4,2 4,6 3,2 0,5 0,8 1,2 1,2 1,2 1,2 0,8 0,8 - -

Saldo por cuenta corriente 2,3 1,9 1,4 0,8 0,2 -3,0 -3,6 -2,8 -3,6 -3,2 -2,4 -3,4 -3,3 -2,2 -1,9

Balanza de bienes y servicios 4,4 3,9 2,7 2,1 1,7 -1,5 -1,9 -1,2 -2,0 -1,6 -1,0 -2,4 -2,4 - -

Saldo por cuenta financiera 2,4 1,7 1,5 0,9 -0,1 -3,1 -3,6 -2,8 -3,4 -3,1 -2,4 -3,5 -3,2 - -

Inversiones directas 4,3 0,2 -1,1 -3,6 1,1 1,2 0,4 0,7 0,7 -0,7 0,1 1,6 2,3 - -

Inversiones en cartera -2,3 2,9 3,2 4,8 -3,1 -6,6 -6,8 -5,8 -3,5 -1,5 -1,5 -2,3 -7,5 - -

Activos de reserva -0,3 0,1 0,1 0,3 0,1 0,7 0,2 0,5 0,1 0,3 0,3 0,5 0,4 - -

Posición de Inversión Internacional Neta -13,2 -13,2 -4,1 -12,7 -7,8 -15,4 -18,7 -16,6 -18,0 -0,7 1,8 20,0 8,4 - -

Tipo de cambio efectivo real(3) 83,3 88,4 93,4 96,6 96,2 89,5 98,2 100,3 100,0 97,5 91,9 82,7 80,4 79,2 77,7

Tipo de cambio efectivo nominal(3) 79,8 85,2 90,7 94,1 93,1 89,5 97,6 99,4 100,0 97,6 92,1 84,4 83,1 81,7 80,6

Ratio deuda-renta neta disponible de los hogares 1,2 1,3 1,4 1,4 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,7 - -

PIB real principal socio comercial (% variación)
(4) 3,8 3,3 2,7 1,8 -0,3 -2,8 2,5 1,6 2,2 1,7 2,4 2,6 1,6 2,1 2,4

Relación real de intercambio (% variación) 4,4 3,5 1,0 2,9 4,6 -9,1 5,1 3,5 -1,5 0,0 -1,4 -7,1 -2,2 - -

Precio petróleo Brent (% variación) 32,7 42,3 19,7 11,2 33,8 -36,6 29,2 39,9 0,3 -2,6 -8,9 -47,0 -16,7 17,5 -2,6

Tipos de cambio (índice, 2012=100)

Precios (% variación)

Cuentas y finanzas públicas (% PIB)

Orientación cíclica de la política fiscal (% PIB)

Tipos de interes (%)

Balanza de pagos MBP6 (% PIB)(2)

(3) Un aumento significa una apreciación.

(1) Medidas no recurrentes (ingresos one-off menos gastos one-off de las administraciones públicas). Un signo positivo se corresponde con mejora del saldo público observado.

(4) Principal socio comercial con más del 80% del volumen total de exportaciones.

(2) Según el sexto manual de balanza de pagos del Fondo Monetario Internacional.

Promemoria
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Gráfico 1A: 
 

Evolución del PIB real y potencial en tasas de variación 

 
Gráfico 1B: 
 

Evolución del PIB real y potencial en niveles 

 
Gráfico 2: 
 

Evolución PIB real y contribuciones por componentes de demanda 
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Gráfico 3: 
 

Saldos sectoriales como porcentaje del PIB 

 
 

 

Gráficos 4: 
 

Evolución del PIB trimestral del país en estudio y del principal socio comercial  
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Gráfico 5: 
 

Evolución de la productividad, la ocupación y el PIB real con líneas de tendencia 

 
 
 
Gráficos 6: 

 

Exportaciones e importaciones de bienes y servicios a precios corrientes, precio del 

barril de petróleo de Brent y tipo de cambio efectivo real 
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26 de noviembre de 2016 

 
 
 1er ejercicio, 2ª parte  
 
 
• La coyuntura consta de 8 preguntas.  
 
• Se dispone de 2 horas y 15 minutos para responder a las cuestiones planteadas.  
 
• Las respuestas deberán ser redactadas en las hojas autocopiativas que serán 

entregadas al efecto. En la parte superior de cada hoja deberán ser consignados el 
nombre y los apellidos. Las hojas deberán ser numeradas.  

 
• El Tribunal no responderá a preguntas. En caso de duda, para garantizar la igualdad 

de oportunidades, cada opositor debe interpretar lo que está escrito.  
 
• No se permite el uso de calculadora.  

 
• Todos los dispositivos electrónicos (móviles, smartwatches, etc...) deberán 

permanecer apagados durante el desarrollo de la prueba encima de la mesa boca 
abajo. 

 
• Finalizada la prueba, cada opositor deberá introducir las hojas de respuestas en un 

sobre que será entregado al efecto. El sobre debe ser cerrado y en la parte posterior 
deben indicarse claramente el nombre y los apellidos. El sobre será abierto delante 
del opositor el día que le corresponda realizar la lectura del dictamen de coyuntura.  

 
• No será posible abandonar la sala del examen durante los primeros 30 minutos ni 

durante los últimos 30 minutos. Entre esos dos momentos, si algún opositor 
finalizase la coyuntura podrá hacer entrega de su hoja de respuestas al tribunal. El 
documento de preguntas permanecerá en la sala hasta la finalización de la prueba.  

 
• Los opositores que agoten el tiempo disponible deberán esperar sentados a que se 

les recoja las hojas de respuestas.  
 
 
 
 
 
 
 

TRIBUNAL DE OPOSICIONES AL 
CUERPO SUPERIOR DE TÉCNICOS 
COMERCIALES Y ECONOMISTAS 
DEL ESTADO       Orden ECC/1568/2016 

  
MINISTERIO  
DE ECONOMÍA, INDUSTRIA  
Y COMPETITIVIDAD 

2 
 

Análisis de coyuntura  
 
En el cuadro y gráficos adjuntos se facilita información macroeconómica, referida al 
periodo 2007-2016, sobre un determinado país. Atendiendo a dicha información, 
responda a las siguientes preguntas:     
 

1. Evalúe el perfil cíclico de la economía de este país desde el inicio de la crisis 
financiera internacional hasta 2015.  
 

2. ¿Cómo ha podido afectar la evolución del precio del petróleo a esta economía 
desde 2008?    
 

3. Calcule la variación del coste laboral unitario de 2012 respecto al año anterior. 
Con la información disponible, analice la evolución de los costes laborales 
unitarios y su relación con la evolución de los salarios, suponiendo que la tasa de 
asalarización es constante e igual a 1 (2012-2015).  ¿Qué puede deducirse en 
relación con la competitividad de esta economía?   
 

4. ¿Cuáles son los principales desequilibrios de esta economía? 
 

5. Comente la evolución de los principales determinantes de la demanda de 
exportaciones de bienes y servicios y su contribución al crecimiento  de las 
exportaciones. Enumere otros posibles determinantes de la demanda de 
exportaciones. ¿Cree que la balanza de servicios es superavitaria?          
 

6. Esta economía ha sufrido un shock en 2016, con efectos sobre el tipo de cambio 
y los índices de gestores de compras de los sectores de manufacturas y servicios 
(PMI, siglas en inglés). A la vista de estos gráficos, ¿cuál podría ser el impacto 
(positivo/negativo) de dicho shock en el crecimiento y en los principales 
componentes del PIB desde la óptica de la demanda, así como en el empleo y la 
inflación?    
 

7. Analice el tono de la política económica (política fiscal y política monetaria) en 
el período 2008-2015. 
 

8. ¿Cuál podría ser el dilema de política monetaria del Banco Central en 2016?  
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ESCENARIO MACROECONOMICO 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
PIB REAL Y COMPONENTES DE DEMANDA  -0,6 -4,3 1,9 1,5 1,3 1,9 3,1 2,2

(% variación anual salvo indicación en contrario)  
     Demanda nacional 1,2 -1,5 -4,6 2,7 0,1 2,0 2,6 3,4 2,5
        Consumo privado -0,7 -3,2 0,6 -0,5 1,7 1,6 2,2 2,5

        Consumo público  2,1 1,1 0,2 0,2 1,7 0,3 2,3 1,5

         Formación bruta de capital fi jo -6,5 -15,2 5,0 1,9 2,3 3,2 6,7 3,4

     Saldo exterior 1 0,9 0,3 -0,8 1,4 -0,7 -0,8 -0,4 -0,4

          Exportaciones de bienes y servicos 1,1 -8,8 5,8 5,8 0,6 1,1 1,5 4,8

          Importaciones de bienes y servicios -1,9 -9,2 8,2 0,8 2,9 3,4 2,5 5,8

1): Contribución al crecimiento del PIB 
2): Incluida la contribución de la variación de existencias  

EMPLEO Y COSTES LABORALES  
(% variación anual salvo indicación en contrario)  
      Empleo  0,9 -1,6 0,3 0,5 1,1 1,2 2,4 1,8
      Tasa de paro 3 5,7 7,6 7,9 8,1 7,9 7,6 6,1 5,3

      Remuneracion/asalariado - - - - 1,7 2,1 0,4 1,1

      Coste laboral unitario - - - - - 1,4 -0,3 0,7

3): En porcentaje de la población activa 

SECTOR PUBLICO 
(% del PIB)
    Cap.(+)/Nec. (-) de financiación de las AA.PP. -4,9 -10,2 -9,6 -7,6 -8,3 -5,6 -5,6 -4,5
    Deuda pública 50,2 64,5 76 81,6 85,1 86,2 88,1 89,1
(% del PIB potencial) 
    Saldo estructural de las AA.PP. -5,8 -8,8 -7,4 -6,0 -6,0 -4,2 -4,9 -3,9

SECTOR EXTERIOR 
(% del PIB)
         Saldo de la balanza por cuenta corriente -3,5 -2,9 -2,7 -1,8 -3,3 -4,5 -5,1 -5,2

         Saldo de la balanza de bienes - - - - -6,4 -6,6 -6,8 -6,7
         Exportaciones de combustibles - - - - - 2,3 1,8 1,1
         Importaciones de combustibles - - - - - 2,8 2,4 1,5
         Posición neta inversión Internacional - - -8,2 -7,5 -20,9 -14,1 -23,7 -3,5
Índice 2010=100
        Tipo de cambio efectivo real4,5 - - - - 106,8 105,8 113,7 121,8
4) Un aumento denota apreciación. 5) Basado en precios de consumo relativos
PRECIOS 
(% variación anual salvo indicación en contrario)  
        Índice de precios de consumo  3,6 2,2 3,3 4,5 2,8 2,6 1,5 0,0

PRO-MEMORIA 
(% variación anual salvo indicación en contrario)  
    PIB mundial 3,0 -0,1 5,4 4,2 3,5 3,3 3,4 3,2
    Mercados de exportación - - - - 4,5 -1,7 6,9 7,1
    Índice de precios de la vivienda6 - - - - 0,0 3,0 8,0 6,5

6): En los nueve primeros meses de 2016 ha aumentado un 8%.   
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16 de enero de 2016  

 
1er ejercicio,  2ª parte 
 
 La coyuntura consta de 8 preguntas.  

 

 Se dispone de 2 horas y 15 minutos para responder a las cuestiones planteadas.  
 

 Las respuestas deberán ser redactadas en las hojas autocopiativas que serán entregadas al 
efecto. En la parte superior de cada hoja deberán ser consignados el nombre y los 
apellidos. Las hojas deberán ser numeradas.  
 

 El Tribunal no responderá a preguntas. En caso de duda, para garantizar la igualdad de 
oportunidades, cada opositor debe interpretar lo que está escrito.  
 

 No se permite el uso de calculadora. 
 

 Todos los dispositivos electrónicos (móviles, smartwatches, etc...) deberán permanecer 
apagados durante el desarrollo de la prueba. 
 

 Finalizada la prueba, cada opositor deberá introducir las hojas de respuestas en un sobre 
que será entregado al efecto. El sobre debe ser cerrado y en la parte posterior deben 
indicarse claramente el nombre y los apellidos. El sobre será abierto delante del opositor el 
día que le corresponda realizar la lectura del dictamen de coyuntura. 

 

 No será posible abandonar la sala del examen durante los primeros 30 minutos ni durante 
los últimos 10 minutos. Entre esos dos momentos, si algún opositor finalizase la prueba 
podrá hacer entrega de sus hojas de respuesta al Tribunal. El documento de preguntas 
deberá permanecer en la sala hasta la finalización de la prueba.  

 

 Los opositores que agoten el tiempo disponible deberán esperar sentados a que se les 
recoja las hojas de respuestas.  

  

TRIBUNAL DE OPOSICIONES AL 

CUERPO SUPERIOR DE TÉCNICOS 

COMERCIALES Y ECONOMISTAS 

DEL ESTADO          Orden ECC/2298/2015 

  

MINISTERIO DE 

ECONOMÍA Y 

COMPETITIVIDAD 

 2 

Análisis de coyuntura 

 

En el cuadro adjunto se facilita información macroeconómica, referida al periodo 

2010-2016, sobre un determinado país importador neto de petróleo. En base a dicha 

información, responda a las siguientes cuestiones en el orden establecido: 

 

 

1. Evalúe el perfil cíclico de la economía real en el período 2010-2015 y la 

composición del crecimiento desde la óptica de la demanda.  

 

2. ¿Qué razones podrían explicar el repunte de los precios de la vivienda a partir 

de 2013? 

 

3. Calcule las tasas de variación anuales de la productividad aparente del trabajo 

y de los costes laborales unitarios nominales de la economía en el período 

2013-2015. Analice su evolución. 

 

4. ¿Qué shocks habrían afectado al saldo de la cuenta corriente en 2014 y 2015? 

Explique su respuesta. 

 

5. Defina el efecto valoración de la Posición Neta de Inversión Internacional 

(PNII) y calcule su valor en 2015 y 2016. ¿A qué atribuye el empeoramiento 

de la PNII en estos años? 

 

6. Calcule el esfuerzo estructural fiscal en el período 2015-2016 bajo el supuesto 

de que no se han adoptado medidas one-off. Analice el tono de la política 

fiscal en dichos años. 

 

7. ¿Qué tipo de política monetaria cree que están aplicando las autoridades? 

¿Deberían continuar con esta política en 2016? Explique la respuesta. 

 

8. Señale los principales riesgos que presenta actualmente esta economía.  

 



ESCENARIO MACROECONÓMICO               

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 (P) 

PIB real y componentes de demanda (% variación anual salvo indicación en 
contrario) 2,3 2,7 3,6 2,1 2,7 2,5 3,0 

Demanda nacional 3,5 4,3 4,2 0,5 1,1 0,8 2,1 

Consumo privado 3,3 3,1 2,5 1,7 2,5 2,3 2,6 

Consumo público 3,4 3,5 2,3 0,8 2,0 1,0 -0,1 

Inversión 4,1 7,2 8,9 -2,1 -2,2 -2,4 2,6 

Pública 17,1 -9,9 6,4 -9,0 -0,8 0,0 0,1 

Privada no residencial 0,2 18,3 15,0 -1,8 -6,1 -6,5 2,3 

Residencial 4,8 1,8 -6,1 0,4 7,9 7,3 5,1 

Saldo exterior (contribución al crecimiento del PIB en pp) -1,5 -2,1 -0,2 1,6 1,7 1,7 1,0 

      Exportación de bienes y servicios 5,8 0,0 6,0 6,2 6,8 6,2 5,3 

      Importación de bienes y servicios 15,2 11,0 6,2 -1,8 -1,6 -2,0 0,8 

PRECIOS (% variación anual) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 (P) 

Índice de precios de consumo 2,9 3,4 1,7 2,4 2,5 1,8 2,6 

Deflactor del PIB 5,4 4,3 -0,3 1,2 0,4 -0,8 1,7 

Índice de precios de la vivienda 4,4 -4,1 3,0 10,0 6,8 7,0 5,5 

Relación real de intercambio (bienes) 17,6 13,6 -12,5 -3,8 -8,0 -10,8 -2,6 

EMPLEO Y COSTES LABORALES (% variación anual) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 (P) 

Empleo 2,0 1,8 1,2 1,0 0,8 1,6 1,7 

Tasa de paro (porcentaje de población activa) 5,2 5,1 5,2 5,7 6,1 6,2 6,1 

Remuneración por asalariado 5,3 5,7 3,2 0,9 2,0 0,5 2,5 

SECTOR PÚBLICO (% PIB) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 (P) 

Ingresos 32,0 32,1 33,4 34,1 34,2 34,9 35,1 

Gastos 37,1 36,6 36,9 36,9 37,1 37,5 37,1 

Saldo público -5,1 -4,5 -3,5 -2,8 -2,9 -2,6 -2,0 

Saldo cíclicamente ajustado (% PIB potencial) -5,2 -4,3 -3,9 -2,4 -2,4 -2,2 -1,7 

Deuda bruta 20,5 24,2 27,9 30,9 34,0 36,4 37,8 

 
(P) Previsión 
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ESCENARIO MACROECONÓMICO 

 
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 (P) 

SECTOR EXTERIOR (% PIB) 
       Saldo de la balanza por cuenta corriente -3,6 -2,9 -4,3 -3,3 -2,8 -3,4 -3,4 

Saldo bienes y servicios 0,5 0,9 -1,5 -0,7 -0,6 -1,1 -0,7 

Exportaciones de bienes y servicios 20,8 21,6 20,1 20,5 20,5 20,1 20,6 

Exportaciones de bienes  17,1 18,1 16,6 17 16,7 16,1 16,7 

Exportaciones de recursos naturales 10,8 11,8 10,4 10,8 10,6 9,4 9,7 

Exportaciones de servicios 3,7 3,5 3,5 3,6 3,8 3,9 3,9 

Importaciones de bienes y servicios 20,3 20,8 21,5 21,2 21,0 21,1 21,3 

Importaciones de bienes  16,2 16,6 17,3 16,7 16,6 16,8 16,9 

Importaciones de servicios 4,1 4,2 4,3 4,5 4,4 4,4 4,5 

Saldo de rentas primarias -3,9 -3,6 -2,6 -2,5 -2,1 -2,2 -2,6 

Saldo de rentas secundarias -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,1 -0,1 -0,1 

Saldo de la balanza de capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Saldo de la balanza financiera 3,5 3,0 4,3 3,4 2,8 3,4 3,5 

Inversión directa 1,3 3,7 3,2 3,8 3,6 3,4 3,3 

Inversión en cartera 5,5 2,3 0,8 3,3 1,3 3,5 3,0 

Derivados financieros 0,2 -1,7 -0,5 -1,1 -1,0 -0,7 -0,8 

Otra inversión -3,5 -1,0 0,9 -2,3 -0,8 -2,5 -2,0 

Reservas 0,0 -0,3 -0,2 -0,4 -0,3 -0,3 0,0 

Errores y omisiones 0,1 -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,1 

Posición neta de inversión internacional (PNII) -55 -56 -56 -54 -54 -57 -58 

Efectos valoración 
 

1,9 4,3 5,3 2,8 
  PRO-MEMORIA 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 (P) 

Tipo de interés corto plazo (porcentaje) 4,4 4,7 3,7 2,7 2,5 1,7 1,8 

Tipo de interés largo plazo (porcentaje) 5,4 4,9 3,5 3,7 3,7 2,1 2,3 

Tipo de interés hipotecario (porcentaje) 7,3 7,7 7,0 6,2 6,0 5,3 5,4 

Crédito al sector privado (% variación anual)  7,7 8,0 5,4 7,3 8,6 6,2 5,2 

Tipo de cambio efectivo real (*) 100 107 110 105 100 
  Precio mineral de hierro (índice) 116 133 101 107 76 42 35 

Precio del carbón (índice) 111 137 109 95 79 64 66 

Precio petróleo Brent (índice) 73 102 103 100 91 53 57 

PIB potencial (% variación anual) 2,8 2,8 2,9 2,7 2,9 2,7 2,8 

Output gap (porcentaje del PIB potencial) -1,0 -1,1 -0,5 -1,1 -1,3 -1,5 -1,3 

Población total (millones) 22 23 23 23 24 24 24 
(*) Una disminución del tipo de cambio efectivo real indica depreciación 
(P) Previsión 

               
 



OPOSICIÓN AL CUERPO SUPERIOR DE TÉCNICOS COMERCIALES Y 
ECONOMISTAS DEL ESTADO 

 
 
Primer Ejercicio. Segunda Parte: Análisis de la coyuntura 
 
Duración máxima: 2 horas 
 

27 de septiembre de 2014 
 
 
En el cuadro adjunto se proporciona información, para el periodo 2000-2013, 
de los principales agregados macroeconómicos de la economía de un 
determinado país. En base a dicha información, responda a las siguientes 
cuestiones: 
 
 

1. Analice la evolución cíclica de dicha economía en el periodo 
especificado en el cuadro macroeconómico, así como la composición del 
crecimiento desde la óptica de la oferta y de la demanda. 

 
2. Comente los posibles desequilibrios macroeconómicos que presenta 

esta economía. 
 

3. Evalúe el comportamiento del mercado de trabajo, señalando las 
posibles causas de su evolución.  
 

4. Analice la evolución del sector exterior y sus principales  determinantes. 
 

5. Evalúe el comportamiento del Sector Público y analice los principales 
rasgos de la política fiscal. 
 

6. Exponga sus recomendaciones de política económica orientadas al 
crecimiento económico sostenido a medio y largo plazo. 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
ESCENARIO MACROECONÓMICO

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
PIB real por componentes de demanda (% variación anual)
Gasto en consumo final nacional 1,9 1,1 -0,2 0,3 0,1 0,2 1,4 0,2 1,4 0,9 1,1 2,0 0,8 0,8
  Gasto en consumo final nacional privado 2,0 1,3 -0,6 0,3 0,4 0,2 1,5 -0,2 0,8 0,2 1,0 2,3 0,8 0,9
  Gasto en consumo final de las AA.PP. 1,4 0,4 1,2 0,4 -0,6 0,3 0,9 1,4 3,2 3,0 1,3 1,0 1,0 0,7
Formación bruta de capital 3,2 -4,8 -8,6 1,1 -0,7 -1,9 8,8 9,1 0,6 -14,6 8,5 6,4 -4,9 -1,1
  Formación bruta de capital fijo 2,6 -3,3 -6,1 -1,2 -0,2 0,8 8,2 4,7 1,3 -11,7 5,7 6,9 -2,1 -0,7
         Bienes de equipo y otros productos 11,1 -1,9 -6,6 0,4 4,7 5,7 11,3 9,9 3,1 -19,2 8,4 5,9 -2,8 -1,5
         Construcción -2,9 -4,4 -5,8 -2,4 -4,1 -3,4 5,3 -0,3 -0,7 -3,2 3,2 7,8 -1,4 0,1
Demanda Nacional 2,2 -0,1 -1,8 0,5 0,0 -0,2 2,7 1,9 1,2 -2,3 2,4 2,8 -0,3 0,5
Demanda Nacional (contribución al crecimiento del PIB en pp) 2,2 -0,2 -1,9 0,4 0,0 -0,2 2,6 1,8 1,1 -2,2 2,3 2,6 -0,3 0,4
Exportación de bienes y servicios 13,2 6,4 4,2 2,5 10,7 7,7 13,1 8,0 2,8 -13,0 15,2 8,0 3,2 0,8
Importación de bienes y servicios 10,5 1,2 -1,2 5,5 8,2 6,2 11,8 5,4 3,4 -7,8 12,5 7,4 1,4 0,9
Saldo exterior (contribución al crecimiento del PIB en pp) 0,8 1,7 1,8 -0,8 1,1 0,8 1,1 1,5 0,0 -3,0 1,8 0,8 1,0 0,0
PIB 3,0 1,5 0,0 -0,4 1,1 0,6 3,7 3,3 1,1 -5,2 4,1 3,4 0,7 0,4
PIB real por componentes de oferta (% variación anual)
VAB Agricultura y pesca -3,1 -4,3 -0,8 3,0 33,9 -9,3 -5,1 35,4 6,3 4,4 -15,0 -22,5 1,6 -0,2
VAB Industria 6,3 1,1 -1,9 0,9 4,3 1,8 6,8 5,0 -1,9 -16,6 16,5 5,5 -0,4 0,0
VAB Construcción -2,3 -5,8 -3,6 -4,5 -3,2 -3,6 0,2 -0,8 -0,2 -5,4 8,7 4,6 -2,4 -0,4
VAB Servicios 3,0 2,8 1,4 -0,4 0,6 0,9 3,0 3,3 2,5 -1,6 0,4 2,7 1,4 0,7
PIB a precios corrientes (% variación anual) 2,4 2,7 1,4 0,7 2,2 1,3 4,0 5,0 1,9 -4,0 5,1 4,6 2,2 2,7
PRECIOS (% variación anual)
Deflactor del PIB -0,6 1,1 1,5 1,1 1,1 0,7 0,3 1,6 0,8 1,2 1,0 1,2 1,5 2,2
Deflactor del gasto en consumo final de los hogares 4,1 5,5 4,5 0,7 3,4 6,8 2,2 9,0 7,2 1,5 2,4 4,6 5,4 -1,9
COSTES LABORALES Y EMPLEO (% variación anual)
Remuneración por asalariado 1,8 1,7 1,3 1,4 0,3 -0,1 1,0 0,8 2,1 0,1 2,4 3,0 2,6 2,0
Empleo total (personas) 1,7 0,2 -0,6 -0,8 0,3 -0,1 0,6 1,7 1,3 0,1 0,6 1,4 1,1 0,6
Productividad por ocupado 1,3 1,3 0,5 0,5 0,8 0,8 3,0 1,5 -0,2 -5,2 3,5 2,0 -0,4 -0,1
Coste Laboral Unitario (CLU) 0,6 0,4 0,8 0,9 -0,4 -0,8 -2,0 -0,7 2,3 5,7 -1,1 1,0 3,0 2,1
CLU real (deflactado por deflactor PIB) 1,1 -0,8 -0,7 -0,2 -1,5 -1,5 -2,3 -2,3 1,5 4,4 -2,1 -0,2 1,5 -0,1
Tasa de paro (% población activa) 8,0 7,9 8,7 9,8 10,5 11,3 10,3 8,7 7,5 7,8 7,1 5,9 5,5 5,3
SECTOR EXTERIOR (%PIB)
Saldo operaciones corrientes con resto del mundo -1,8 -0,2 2,0 1,9 4,7 5,1 6,5 7,5 6,2 6,1 6,4 6,3 7,0 7,4
Cap.(+) / Nec.(-) financiación frente resto del mundo 6,8 -0,4 -0,7 0,2 -0,2 -0,9 0,0 0,4 -1,6 -0,5 -0,6 -4,0 -1,9 -0,5
SECTOR PÚBLICO (%PIB)
Cap.(+) / Nec.(-) financiación de las AA.PP. 1,1 -3,1 -3,8 -4,2 -3,8 -3,3 -1,7 0,2 -0,1 -3,1 -4,2 -0,8 0,1 0,0
Saldo cíclicamente ajustado (basado en el PIB potencial) 0,4 -3,9 -3,9 -3,3 -2,8 -2,1 -1,7 -0,8 -1,1 -0,7 -3,4 -1,2 0,1 0,6
Deuda bruta de las AA.PP. 60,2 59,1 60,7 64,4 66,2 68,6 68,0 65,2 66,8 74,5 82,5 80,0 81,0 78,4
SECTOR PRIVADO
Cap.(+) / Nec.(-) del sector privado (% PIB) 5,7 2,7 3,2 4,3 3,5 2,4 1,6 0,2 -1,6 2,6 3,6 -3,1 -1,9 -0,5
Tasa de ahorro de los hogares (% de su Renta Bruta Disponible) 9,4 9,5 10,1 10,4 10,6 10,7 10,8 11,0 11,5 10,9 10,9 10,4 10,3 10,0
PRO-MEMORIA
Tipo de interés a corto plazo 4,4 4,3 3,3 2,3 2,1 2,2 3,1 4,3 4,6 1,2 0,8 1,4 0,6 0,2
Tipo de interés a largo plazo 5,3 4,8 4,8 4,1 4,0 3,4 3,8 4,2 4,0 3,2 2,7 2,6 1,5 1,6
Tipo de cambio efectivo real € 108,0 105,9 104,1 104,3 102,4 100,0 96,1 93,4 94,1 97,2 95,4 95,4 95,2 96,7
Output gap (% del PIB potencial) 1,5 1,4 0,1 -1,6 -1,7 -2,2 0,0 1,9 1,8 -4,2 -1,4 0,6 -0,1 -1,1  

 



TRIBUNAL DE LA OPOSICIÓN AL CUERPO SUPERIOR DE TÉCNICOS 
COMERCIALES Y ECONOMISTAS DEL ESTADO 
 
Primer Ejercicio. 2ª parte 
Fecha: 30/11/2013 
 
Duración máxima: 2 horas 
Se permite el uso de calculadora 
 
Se permiten referencias a datos que conozca el opositor, aunque no estén 
en las tablas adjuntas y siempre y cuando el grueso del análisis se centre en 
los datos que se proporcionan. 
 
CUESTIÓN 1: 
 
En el cuadro 1 que se adjunta,  se facilita información, referente al periodo 
2011-2013, de la contabilidad trimestral de España para ese periodo, en 
tasas de variación intertrimestral, de acuerdo con los datos ofrecidos por el 
INE.  
 
Sobre la base de esta información, responda a las siguientes cuestiones: 
 

I. Determine las tasas medias intertrimestrales para el PIB para los 
periodos anuales de 2011 y 2012. Calcule las tasas equivalentes 
anuales para los mismos periodos. 

 
II. Comente la evolución cíclica de la economía española durante el 

periodo cubierto en el cuadro adjunto de los componentes de la 
demanda. 

 
III. Lo mismo para los componentes de la oferta. 

 
IV. Realice un análisis específico de la evolución del sector exterior. 

 
CUESTIÓN 2: 
 
Sobre la base de los datos que se proporcionan en el cuadro 2 relativos a 
deuda y saldo presupuestario de las Administraciones Públicas españolas, 
analice la evolución del saldo presupuestario y la sostenibilidad de la deuda 
pública.  

 
CUESTIÓN 3: 
 
De acuerdo con su diagnóstico sobre esta economía exponga sus 
principales recomendaciones de política económica orientadas al 
crecimiento a medio y largo plazo. 
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CUADRO 2: Datos de deuda y saldo presupuestario de las Administraciones Públicas españolas 

  2011 2012 2013 

  T I T II T III T IV T I T II T III T IV T I T II 

Deuda según el PDE* en % de PIB                     

Administración Central 55,60 56,70 57,00 59,50 62,80 65,50 67,20 73,90 77,80 80,10 

Comunidades Autónomas 12,20 13,00 13,20 13,60 14,10 16,30 16,30 18,00 18,60 19,00 

Corporaciones Locales 3,60 3,60 3,50 3,40 3,50 4,30 4,20 4,10 4,20 4,20 

Administración de la Seguridad Social 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,70 1,70 1,70 1,70 1,70 

Deuda según el PDE* por sectores de contrapartida y 
monedas (% sobre el total) 

         
  

sectores residentes 59,13 60,60 61,73 63,94 67,34 67,27 67,41 62,53 63,34 64,97 

resto del mundo 40,87 39,40 38,27 36,06 32,66 32,73 32,59 37,47 36,66 35,03 

en euros 99,39 99,46 99,44 99,50 99,52 99,53 99,55 99,61 99,64 99,65 

en monedas distintas del euro   0,61 0,54 0,56 0,50 0,48 0,47 0,45 0,39 0,36 0,35 

Tipos de interés de la deuda pública a 10 años 5,30 5,38 5,43 5,66 5,23 6,17 6,43 5,66 5,06 4,50 

Cap./ nec. de financiación trimestral (% de PIB) -1,60 -2,60 -1,70 -3,70 -0,80 -2,80 -1,70 -5,40 -1,20 -2,70 

Cap./ nec. de financiación anual (% de PIB) -9,60 -10,70 -3,9** 

Fuente: Banco de España, Instituto Nacional de Estadística 
         * Protocolo de Déficit Excesivo 

          ** total primer semestre 
           

 



TRIBUNAL DE LA OPOSICION AL CUERPO SUPERIOR DE TECNICOS COMERCIALES Y 
ECONOMISTAS DEL ESTADO 

 
Primer ejercicio. 2ª parte. 22 de octubre 2011 
 
En los cuadros adjuntos se muestra la evolución de los principales agregados 
macroeconómicos para España y Alemania, así como las perspectivas de la Comisión 
Europea para 2011 y 2012.   
 
Responda, por favor, a las siguientes cuestiones en un tiempo máximo de 2 horas:  

1. a) Compare el perfil cíclico de la economía española con el de la alemana y las 
perspectivas para 2011 y 2012, así como la composición del crecimiento del PIB 
desde la óptica de la demanda.    
b) Calcule la contribución de la demanda externa neta al crecimiento del PIB en 
España en 2009.   
 

2. Analice y compare la evolución en ambas economías del empleo en el período 
2007-2009.     
 

3. a) Calcule los crecimientos en media anual de la productividad real por 
ocupado y del coste laboral unitario nominal (CLU) en España y Alemania en 
2010.  
b) Comente la evolución de la competitividad en ambos países utilizando el tipo 
de cambio efectivo real.  
 

4. Compare la evolución de los tipos de interés reales en España y Alemania y su 
posible impacto en el crecimiento.  
 

5. a) Según la Comisión Europea, la elasticidad de las exportaciones españolas de 
bienes y servicios respecto al comercio mundial es de 1,1. ¿Cuál sería el 
crecimiento de las exportaciones españolas en 2011 si el comercio mundial 
aumentara un 7,3% y la competitividad se mantuviera estable?  
b) Calcule el saldo exterior por cuenta corriente, la capacidad o necesidad de 
financiación y la tasa de inversión de España en 2010. ¿Qué efectos ha tenido la 
crisis financiera internacional en el déficit exterior de la economía española?  
 

6. a) Explique cuál fue la orientación de la política fiscal en España y Alemania en 
el período 2007-2009 y si fue adecuada o no a la situación cíclica  dichos países.  
b) Si el artículo 135 de la Constitución Española fijara un límite para el déficit 
público estructural (déficit primario cíclicamente ajustado) del 0,4% del PIB a 
partir de 2020 y se cumplieran las previsiones de la Comisión Europea hasta 
2012, ¿a qué ritmo debería reducirse el déficit estructural cada año?  

 
CUADRO 1. AGREGADOS MACROECONÓMICOS EN ESPAÑA Y LA ZONA EURO       
Tasas de variación anual en porcentaje salvo indicación contraria           
  Media Comisión Europea
1.1 PIB Y COMPONENTES EN VOLUMEN 02-06 2007 2008 2009 2010 2011 2012
PIB       
  España 3,3 3,6 0,9 -3,7 -0,1 0,8 1,5
  Alemania  1,0 2,7 1,0 -4,7 3,6 2,6 1,9
Consumo Privado       
  España 3,5 2,8 2,8 -4,2 4,2 3,5 3,3
  Alemania  0,2 -0,2 0,7 -0,2 0,4 1,2 1,5
Consumo Público       
  España 5,0 5,5 5,8 3,2 -0,7 -1,4 -0,3
  Alemania  0,5 1,6 2,3 2,9 2,3 1,5 0,9
FBCF Construcción (1)       
  España 6,0 3,2 -5,9 -11,9 -11,1 -7,4 0,2
  Alemania  -2,0 -0,5 1,2 -1,5 2,8 2,8 2,4
FBCF Equipo (1)        
  España 5,0 10,4 -2,5 -24,8 1,8 3,1 4,4
  Alemania  2,8 11,1 4,0 -22,3 10,9 10,6 7,9
Exportaciones (2)       
  España 3,8 6,7 -1,1 -11,6 10,3 7,0 5,8
  Alemania  7,5 7,6 2,5 -14,3 14,1 7,6 6,5
Importaciones (2)       
  España 7,5 8,0 -5,3 -17,8 5,4 1,7 3,8
  Alemania  5,9 5,0 3,3 -9,4 12,6 7,5 7,2
Demanda Nacional (3)       
  España   4,5 -0,7 -6,4 -1,3 -0,6 1,0
  Alemania    1,0 1,3 -1,5 1,8 2,1 1,9
Variación de existencias (3)       
  España   -0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
  Alemania    0,2 -0,2 -0,3 0,6 0,0 0,0
Demanda Externa (3)       
  España   -0,8 1,5 1,0 1,4 0,5
  Alemania    1,5 -0,1 -2,9 1,2 0,5 0,0
1.2 OUTPUT GAP (4)       
  España 0,8 1,4 -0,1 -4,5 -5,2 -4,7 -3,3
  Alemania  -1,1 1,5 1,2 -4,3 -2 -1,1 -0,8
1.3 IPC ARMONIZADO       
  España 3,3 2,8 4,1 -0,2 2 3 1,4
  Alemania  1,6 2,3 2,8 0,2 1,2 2,6 2
1.4 OCUPADOS       
  España 2,8 2,8 -0,5 -6,6 -2,4 -0,6 0,9
  Alemania  -0,1 1,7 1,4 0 0,5 0,9 0,5
1.5 REMUNERACIÓN NOM. ASALARIADOS       
  España 3,5 4,8 6,4 4,1 0,7 0,9 1,2
  Alemania  2,4 2,8 2,8 2,5 1,9 2,4 2,8
1.6 TCER RESPECTO PAÍSES OCDE (CLU) (5)       
  España 11,0 2 1,2 -2,8 -1,4 -1,5 -0,7
  Alemania  -2,0 -2,5 -1,6 1,7 -0,6 -0,1 0,1
 (1) FBCF. Formación Bruta de Capital Fijo (2) Bienes y servicios  
(3) Contribuciones al crecimiento del PIB.  (5) Nivel en porcentaje 
(4) Desviación del producto respecto al PIB potencial en % del PIB potencial.  
(5) Variación en el período.   



Fuente: Comisión Europea, OCDE, INE y elaboración propia 

CUADRO 2. MAGNITUDES EN PORCENTAJE DEL PIB            
Precios corrientes    Previsiones CE  
2.1 Saldos Cuenta Resto del Mundo 02-06 2007 2008 2009 2010 2011 2012
ESPAÑA             
Exportaciones de bienes    18,3 17,7 15,2 17,7 - - 
Importaciones de bienes    26,9 25,6 19,5 22,1 - - 
Balanza comercial    -8,6 -7,9 -4,3 - -4,2 -4,0
Balanza de servicios   1,9 2 2,1 2,3 - - 
Rentas Primarias y Transferencias corrientes   -3,3 -3,9 -3,4 -2,4 - - 
Transferencias de capital   0,4 0,5 0,4 0,7 - - 
Saldo por Cuenta Corriente -6,0 -10 -9,6 -5,5 - -4,1 -4,1
Capacidad (+)/ Necesidad (-) Financ. Exterior -5,1 -9,6 -9,2 -5,1 - -3,6 -3,5
            
ALEMANIA            
Saldo por Cuenta Corriente 4,2 7,6 6,7 5,0 5,1 4,7 4,6
Capacidad (+)/ Necesidad (-) Financ. Exterior 4,2 7,7 6,7 5,0 5,1 4,7 4,6
            
            
2.2 Tasa de Ahorro Nacional       
  España 22,5 21 19,4 18,9 18,5 18,2 18,6
  Alemania 21,4 26 25,2 21,5 22,6 22,9 23,2
            
2.3 Tasa de Inversión Nacional       
  España 28,6 31 29,1 24,4 - 22,3 22,7
  Alemania 17,8 18,4 18,5 16,5 17,5 18,2 18,6
          
2.4 Sector Público          
Capacidad (+)/ Necesidad (-) Financiación         
  España 0,4 1,9 -4,2 -11,1 -9,2 -6,3 -5,3
  Alemania -3,3 0,3 0,1 -3,0 -3,3 -2,0 -1,2
            
Capacidad (+)/ Necesidad (-) Financiación         
Saldo primario cíclicamente ajustado         
  España 2,2 2,9 -2,5 -7,4 -5,1 -2,1 -1,4
  Alemania   0,2 2,3 2,2 1,8 0,1 0,9 1,6

CUADRO 3. TIPOS DE INTERES Y PRECIOS DE CONSUMO                 
 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
                   
Tipos de interés zona euro 3,2 2,3 2,0 2,0 2,8 3,9 3,9 1,2 1,0
      
Precios de consumo      
(variación anual %)       
      España 3,1 3,0 3,0 3,4 3,5 2,8 4,1 -0,3 1,8
      Alemania  1,4 1,0 1,7 1,6 1,6 2,3 2,6 0,3 1,1
Fuente: Comisión Europea, OCDE, INE y elaboración propia 

 


	Portada
	2026 (marzo)
	2025 (marzo)
	2024 (junio)
	2023 (junio)
	2022 (julio)
	2021 (julio)
	2020 (enero)
	2019 (febrero)
	2018 (enero)
	2016 (noviembre)
	2016 (enero)
	2014 (septiembre)
	2013 (noviembre)
	2011 (octubre)

